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内容简介

对于许多有关金融方面的工作来说．理解
收益率曲线的动态演化可谓是至关重要．这些

工作包括金融资产及其衍生品定价、金融风险

管理、投资组合配置、财政债务安排、货币政
策执行和资本品价值评估等等。然而，目前大
多数收益率曲线的模型却常常呈现出这样一种

状况：要么是它们在理论上很严谨但在经验上

却又不尽如人意．要么是它们在经验上很成功
但在理论上又缺乏严谨性。在本书中．对于纳

尔逊一西格尔的典型收益率曲线模型，迪博尔德和鲁迪布什提出了两个方面的扩展。这些
经过扩展以后的收益率曲线模型，不仅在理论上是严谨的，而且在经验上也是成功的。

本书的特点可以用三个字简单概括：精、清、新。
一是精。作者的分析十分精确简练，一方面，本书探讨的问题高度集中，因而避免了

篇幅的冗长；另一方面，对于一个复杂而又困难的数学建模问题，作者运用了精确而又简
练的语言娓娓道来．尽管如此。却丝毫不影响本书的学术品位。作者在强调简练的同时，

也注重理论上的严谨性和经验(或称实证)上的有效性。用新西兰储备银行Krippner的

话说就是，在期限结构建模方面，这本清晰、简洁的著作可谓举世无双。

二是清。作者的分析非常清楚明晰，无论是从分析思路来说，还是从逻辑推导来说，
都是如此。正如丹麦奥尔堡大学Bork所言，两位杰出的学者将这本书写得非常清晰，对
于收益率曲线建模和预测中的理论和经验问题提供了令人耳目一新、明确清晰的信息。本
书通过DNS模型这幅透镜．从最简单的收益率曲线基础开始讲解，运用一个非常普通而
又直观的期限结构模型，透视整个收益率曲线建模中的基本问题，引导读者进入到相关领
域的学术前沿，使人觉得层次清晰，理解容易，甚至可以消减人们的“建模焦虑症”。

三是新。本书展示了学术创新，这表现在作者对于传统的纳尔逊一西格尔模型的两个

扩展。在金融经济学和宏观金融的收益率建模领域中，这本最新的、富于启发性的著作覆

盖了这个尖端领域的最新发展。另外。作者对于金融学与宏观经济学交叉融合的强调，也
非常值得宏观经济学家和金融经济学家的重视。

读完本书之后。读者不仅可从中获得一些全然一新的思想，而且可以激发对书中许多

前沿问题的思考，据此也会油然而生一种思潮澎湃的阅读体验。
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