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潜伏or博弈？

在方案公布之前，投资者只能采取“潜伏”策

略，在数量庞大的可能进行国企改革的标的中布

局，且“潜伏”时间完全是个未知数，由此也形成不

可预期的机会成本；在方案公布之后，相关个股则

往往连续涨停。至打开涨停时介入，则投资者将

面临高位博弈的巨大风险。
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从招股说明书中来看，飞荣达大客户

集中度居高，不仅大幅增加了经营风险，也

让公司在议价能力上处在了弱势。而公司

的主要产品之一电磁屏蔽器件的毛利率也

遭遇了下滑，可见该产品毛利率水平对客

户需求的变化极为敏感。
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