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我们认为，A 股市场本轮去杠杆的历程

可以分为三个阶段，我们将其称为去杠杆三

步曲。当前，A股去杠杆进程接近收尾，估值

以及基本面支撑逐渐显现。随着第三步去

杠杆的完成，我们推断，市场或将迎来最后

一跌。若这最后一跌能够实现，市场积极布

局的时机也将到来。
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人福医药计划未来与 20 家左右的

公立医院合作，形成从轻问诊、门诊，到

手术的综合医疗服务能力，实现线上、线

下一体化的可及方式。线下优质医疗资

源是目前各家医疗服务集团竞争的核

心。设立全资子公司“武汉人福医疗集

团有限公司”意在将公司现有的医疗服

务资源整合，为加快医疗服务业务扩张

提供硬件和软件的支持。
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去杠杆三步曲近尾声
酿股灾大调整将结束
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尽管公司近年来营业收入逐年增长，

但净利润增速同比却逐年大幅下滑，至

2014 年甚至出现了净利润同比增长率为

负数。从招股说明书中可以看到，公司净

利润增速同比逐年下滑是由于营业成本逐

年上升所导致的，与主要原材料采购金额

的大幅增加有着密切的联系。
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