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在转型牛、资金牛和杠杆牛的共同

作用下，2015年上半年A股市场启动了

一轮波澜壮阔的“疯牛”行情。但受制

于杠杆资金的去化，下半年市场上演了

“疯牛”到“疯熊”的快速转换。展望

2016 年，我们认为，改革牛预期仍在，

而利率的下行导致的资产配置荒也将

持续，2015 年的股灾只是打断了牛市

的进程，但不改变牛市方向。
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力帆股份从传统汽车、摩托车等制

造转型“能源站+智能新能源汽车”，构

建“储能（能源站）+生产（新能源汽车）+

运营（盼达用车）+金融（融资租赁等）”

新能源汽车生态系统，为城市提供系统

解决方案，且切合国家新能源汽车战略、

电力改革、公车改革、电动车分时租赁、

出租车改革等方案。公司此次与四川能

投的合作迈出了与运营城市地方企业合

作的步伐，有助于加快公司战略转型。
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自从 2011 年涉足血液透析领域以

后，公司该项业务一直保持着旺盛的增长

力，这两年营业收入的平均增速高达

75%。2015 年年中，更是第一次超过了已

经开始衰退的监护仪带来的营业收入。

这标志着公司转型的初步成功，公司已经

从原来逐渐萎缩的业务中挣脱出来，向着

血液透析这片未来可能的蓝海中迈出了

重要的一步。
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