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警惕!小马拉大车

由于中国A股流通规则的原因，在新股上市

和上市公司借壳重组之时，只有一小部分股份是

流通的，而更多的股份要在一年甚至三年后才能

解除流通限制，这时上市公司的总市值是用流通

市值定价的，由于巨大杠杆倍数(总市值／流通市

值)，总市值是严重虚高的
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◆28伟星新材：业绩靓丽增长稳健

伟星新材一如既往交出了一份靓丽

稳健的年报成绩单。从行业层面来看，塑

料管道已经全面进入低速稳健增长的阶

段，然而伟星新材能够保持远超行业整体

的营收增速，充分证明了行业整体集中度

在上升，公司有机会有实力持续在低速增

长的行业里拿到更多的市场份额：
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存货积压大扩产能

除了营业收入增长乏力之外，华瑞股

份还面临严重的存货积压问题．直到21)J6

年末，公司存货账面价值仍然高达
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