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◆06消费龙头抱团
投资逻辑再梳理

今年一季度以来，消费白马股平均涨幅

14％。此前A股共有三轮消费股行情，其驱动

力都各不相同。2016年以来消费板块上涨核

心源于盈利改善，行业盈利的改善推动估值修

复。可以说这二轮行情赚的是盈利的钱。
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三安光电作为国内LED芯片的龙头

企业，将明显受益于16年以来行业景气

度的反转。站在现在的时间点上，考虑行

业新增产能在三季度之后才会逐渐达产，

与下游需求匹配的缺口期延长，LED芯片

涨价的行情仍将持续半年左右，带动整体

业绩的快速上升。
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'34坤彩科技：应收账款增长背离
存货跌价风险上升

坤彩科技报告期内营收增长震荡走

高的同时，其应收账款也保持增长态势。

不过应收账款脱离营收增长的情况略显

诡异。此外，存货长期占据流动资产的一

半以上的比重，跌价准备和跌价计提标准

的粗放与模糊，存货风险成为一柄达摩克

利斯之剑。。
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