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预计四季度市场的驱动力更多的来自市

场本身，未来的投资思路仍需要以安全为首

要原则，在以价值为基础上稳中求进，适当参

与主题性的投资。
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◆30欧普照明：市场扩容下的国产替代

欧普照明是国内LED通用照明市场

的龙头企业，现阶段公司产品主要包括家

居照明灯具、商业照明灯具、光源、照明控

制产品。其中家用领域的产品占整体营

收约为70％。在LED照明加速替代传统

照明的大背景下，加之国际巨头退出中国
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◆84爱乐达：
客户高度集中毛利远超同行

从事军用飞机和民用客机零部件的

精密加工业务的爱乐达航空．近期成功登

陆创业板。然而，在信息披露期内存在严

重的客户依赖问题，单一客户销售额占营

业收入比重超过98％。而高达79％的毛利

率，远超行业平均水平，可持续性令人生

疑。
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