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◆06研发抵扣新政出台
掘金A股投资机会
中国的研发支出在逐年递增，2017年规模

已经高居全球第二。中国企业研发投入不输给

大部分发达国家。今年9月份出台的研发费用

抵扣新政。预计每年将降低企业税费650亿

元。对A股归母净利润的影响幅度约为0．85％。

其中计算机是公认最受益的行业，预计新政有

望增厚行业约4％的利润。
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◆25福耀玻璃：汽车玻璃仍有空间

福耀玻璃是全球汽车玻璃领域的龙

头企业，截至目前，在全球的市占率超过

25％。站在现在的时点，对于福耀的主

要看点在于汽车玻璃的不断升级叠加公

司浮法玻璃自功率的稳定提升，最终反

映在报表层面将是毛利率稳定在40％以

上的水平。同时全球配置产能，并在研发

上持续投入，进一步增强客户黏性。
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◆38之江生物：
经营效率低下利润波动性大

之江生物的经营中存在不少问题。

之江生物的应收账款周转率不仅逐年下

降且均低于同业均值，存货周转率也是大

幅低于同行业均值；其次，其在近三年内

虽然营业收入、营业利润、净利润都有所

增长．但其中营业利润和净利润的增速波

动幅度很大，其经营稳定性令人存疑；另

外，之江生物在申请上市募资前夕向股东

大额分配现金红利的行为也让人疑惑。
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