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◆06再论A股国际化：
坚守价值龙头

A股接连纳入MscI及富时罗素指数，毫无疑

问将加快A股国际化的进程。就短期而言，纳入相

关指数带来的增量资金有限，但随着纳入比例的提

高，海外资金持有A股的比例也会不断增加。而参

考韩国及中国台湾股市的国际化经验，外资将会在

投资者结构、交易特征、估值体系等方面不断地改

变A股市场的生态，过去这些年QFII及深沪港通

资金表现出来的对大市值低估值有特色的价值龙

头企业的偏好预期将会持续演绎。
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I，，一一。32南华期货：行业周期如影随形

有意创新憾无天时

南华期货2015—2017年的经营难言稳

健，传统的代理交易金额与市场份额连续

下滑，股票投资巨亏，推动的创新的业务

中，资产管理业务受政策影响出现萎缩，

投资咨询业务原地踏步。总体来看，南华

期货依旧处于以期货经纪业务收入为主、

创新业务收效甚微的“靠天吃饭”处境中、
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