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◆06逢八魔咒难逃2019绝地反击

“逢七见顶，逢八必跌”在2018年逢八魔咒

再度被验证。展望未来，我们认为2019年A股

将上演绝地反击行情，判断理由有6点，一是从

市场运行周期看下跌近尾声；二是上市公司大量

开启股份回购；三是MscI比例提升及纳入富时

罗素指数带来增量资金；四是降税将提升企业盈

利能力；五是主要指数估值接近历史最低；六是

政策对A股市场友好。

07 2018年回顾：逢八魔咒降临A股疲态尽显

1 1 多重利好叠加2019绝地反击
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◆27深南电路：
国产PCB龙头受益5G提速

公司是国内PCB行业龙头企业。

看好公司的逻辑有两点，一是从行业角

度看，全球PcB产业重心转移至国内，

国产替换可期，且5G时代PcB将呈现

量价齐升格局。二是从公司角度看，深

南电路技术优势显著，盈利能力突出。

对上游有较强话语权，对下游拥有优质

的客户资源。
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◆40米奥会展：宣传成本大幅增加

公开资料显示，米奥会展的主营业务

为会展项目的策划、组织、运营。报告期

内，米奥会展不断增长的宣传推广成本以

及转化潜在客户的“付费买家计划”使得公

司毛利率逐年下降，冲抵部分利润。此外，

汇率变动、办展地区政治动荡也给公司带

来一定经营风险。这些问题不容忽视。
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