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房地产行业在经历了长时间的政策

调控后。基于保经济增长、防金融风险和

救地方财政等需要，市场预期房地产政策

将会在2019年迎来边际改善。在房地产

行业基本面向下的环境下，政策修复预期

以及龙头股扎实的基本面能否支撑房地

产板块走出相对强势行情?
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少笱欧菲科技：双摄业务驱动成长
摄像头业务是欧菲成长的主驱动

力，逻辑在于双摄和三撮渗透率的提

升，但市场也有两点担忧，一是手机行

业出现向下拐点，二是双援竞争加剧。

在笔者看来，欧菲背靠优质大客户，盈

利能力突出，抗风险能力更强。目前价

住买入风险收益比较佳。
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◆38瀚讯股份：
应收款急剧攀升现金流极为难看

瀚讯股份定位于军工通信行业。但

“军工概念”为公司的经营带来了一些麻

烦。瀚讯股份存在明显的应收账款不断

累积，账龄不断攀升的问题。随之而来的

是瀚讯股份现金流的持续净流出。不过。

也是这个正面临不断被“掏空”的企业，却

创造了可比同行业中奇高的毛利率。
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