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估值历史高位

消费牛"如何延续
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估值历史高位
“消费牛"如何延续?

随着消费股股价的不断上涨，大部

分核心资产都已经实现了价值回归，处

在估值洼地的已经很少了。如今，消费

白马股呈现估值泡沫化的趋势，而市场

的极端价格往往由非理性投资者决定，

股价总是上涨时超涨，相对应的泡沫破

裂风险也不断积累。况且，近期已有部

分资金从高估值板块向低估值板块切换

的迹象，若此时追高介入，投资者面临的

风险比收益更大，需警惕。
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除：38有方科技：业绩含金量不足
依赖单一大客户

有方科技招股书显示，公司在报告期

内营业收入逐年增长，但在业绩高速成长

的光环下。其实还隐藏着不少“暗点”，例

如连续三年现金流为负、依赖Ha肌an这
个单一客户、毛利率持续下滑且有进一步

下滑风险等问题。
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【有观点，有态度】
《股市动态分析》是您投资道路中的一盏明灯
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