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封面文章／Cover Slory

◆06区块链：最强风口来临
机会风险并存

区块链产业发展迅速、应用前景广阔，

A股也的确有不少上市公司涉及相关业

务。但目前只有数字货币应用最为成熟，

距离全面应用还有很长的路走。另外，大

部分公司的项目仍处于研发初期，业绩兑

现尚不确定。稳健投资者可继续观望，短

线投资者博彝题材也需注意风险。
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基本面改善外资跑步进场

分众传媒是国内楼宇电梯广告龙

头。站在当前时点看，我们判断公司接

下来会有一波反弹，主要理由如下：1)客

户结构大幅改善；2)竞争对手没有构成

实质性威胁，成本迎向下拐点；3)公司最
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少34三达膜：业绩增长显无力
应收款风险突出

三达膜是我国最早从事过程工业先

进膜分离应用工艺开发的企业之一，也是

我国最早将国外先进膜技术引入国内并

进行大规模工业化应用的企业之一。虽

然三达膜业绩保持基本稳定，但持续性存

疑，且研发投入力度在科创板企业中偏

低；水务投资运营面临业绩下调的风险；

应收账款较大，回款慢。
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