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◆@8 A股生态“核聚变"

供给端看，注册制引领股权融资市

场的大门大开放，上市公司数量或将在

近年迎来井喷，新股进入破发时代，壳

股价值陨落．仙股数量将仿效港股。需

求端看，外资持仓市值1．8万亿已经比

肩公募，2020年A股将迎来更多国内外

的中长期配置资金。资金的“久期”决

定了投资理念，A股机构化的趋势无法

阻挡，游资和散户的生态将全面解构。
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华友是国内最大的钴产品供应商，

也是业内唯一全产业链布局的企业。当

前看好的逻辑有：1)嘉能可提前关矿，钴

价或迎来反弹阶段；2)明年5G手机换机

潮来临，钴需求有望提升；3)全球电动车

进入爆量前夜，公司进入SDI、特斯拉和

LG化学等多家头部电池厂供应链，将显

著受益。
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◆34爱丽家居：u关税利剑，·高悬
研发投入“抠门”

爱丽家居净利润在2017年骤然腰斩，

到了今年上半年，公司营收和净利润更是

双双出现下滑，如果不是因为出口退税提

高，公司近年的业绩下滑将会更严重，对

单一大客户VERTEX的严重依赖造成溢

价能力下降恐怕是盈利能力下降的重要

原因之一。另外，爱丽家居研发投入也明

显低于同行。

网络媒体支持枷辙嬲徽两栅

名誉社长：李肇文

社长：刘波

研究顾问：石运金

总编辑：刘波(兼)

编辑部主任：肖俊清

编辑／记者：林然王柄根杨阳

肖俊清刘吉洪林蔓

研究部：周少鹏韦顺

版面编辑：唐英刘丹

美编：吴慧敏

电子版：邓满

市场总监：曹雪萍

发行总监：王捷

商务总监：颜岳东

主管／主办：综合开发研究院(中国·深圳)

股份经济与证券市场研究所

出版：《股市动态分析》杂志社

发行：《股市动态分析》发行部

邮局发行：深圳市报刊发行局国内外发行

邮发代号：46—358

刊号：ISSN 1671—0401 CN44一152钔

广告许可证：440300500020

定价：人民币12元港币20元

本刊地址：深圳市福田区深南大道6008号

深圳特区报业大厦29D1

邮编：518034

总机：0755—82075959

编辑部：0755—82075318

发行部：0755—82076945

订阅投诉电话：0755—82075959

传真：0755—82076280

市场部：0755—82076956

公司部：0755—82075590

投诉电话：0755—82076945

图文传真：0755—82074097

82075181

82075105

82075080

82075748

网址：www．gsdffx．com

投稿邮箱：gsdt—editor@163mm

承印：深圳市恒达利印刷有限公司

信息交流热线：0755—82075959

全国邮局：11185

广深：0755—82076945

0755—820751 05

西安：029—87444960

武汉：1 5071251 108

成都：13808035997

长春：0431—82776779

沈阳：024—2341 3236

兰州：0931—8850889

鞍山：1364492091 1

北京：13910104334

银行汇款

开户行：招商银行深圳分行金色家园支行

账号：818581 1 12210001

户名：深圳市股市动态分析杂志社有限公司

微信扫描二维码

购买杂志、订阅电子版、微刊浏览

获取最新资讯、个股推荐

◎华Fo r室tun兴e亚SG基(u金nd 员工及客户推荐读物

二，￡S，l蹙EcuiiIrl滋l 员工及客户推荐读物—， BF T●Es 贝上风夸厂d卢开1*；田

光大保德信基金 员工及客户推荐读物
E、erbright Pramerlea Fund

娄!曼!!噪 员工及客户推荐读物

I②蘑痫{S量 员工及客户推荐读物

ICBC■"Pill 员工及客户推荐读物

万方数据



L伺舭点，伺念度J 。。

。

。j锺■

羹i。意．， 《股市动态分析》是您投资道路中的一盏明灯 一|⋯I I I IJ l。磷 鋈戳麟浚． ．鱼

瓣琵爨?：≯薹鼬■

蘸赫∥
隧鹜熬紫，譬
蘑羹憋誊。．

椭蝴^w矿 ’峨““-■龋。，’
丑

缸 0醢 。矗
臻”。．疆

如d出 矗：

翳 ·jj‘

c≈

～

——■川t■I’●J■--一-。，～ ． ．
．一一 一

i员芴战犋芏甲群二至肘兮研1J'笔
t* ■■B■t．E■■U32e8■^口●々。

j事 巧～‘．’¨．I．I · ，一q

一1．。潲渊鼢痨j雄划Ii菇i，矗鑫溢≤釜鍪⋯繁孥_”5
即tr印r*“

E
羽．"‘黟昂舞 。：．

镒巍遵⋯ ．．。丢导⋯”￥—■‘黼一_∞
㈣

’ ‰’。。 ”一一n二≯．I／7■八 ⋯一一一一

哩氅—一一"一≥窆--,＼量／(a ．Ww的W_g—S d t

万方数据


