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2020年中国经济难言乐观，GDP增

速挣扎在保 6的边缘;中美贸易达成第

一阶段协议，但以特朗普的性格，后续

变数仍大，不可能短期结束;另外A股大

扩容在 2020年会持续，将对市场形成冲

击;美股估值也处于历史高位，一旦调

整将冲击A股市场;最后，2019年纳入

MSCI和罗素富时比例提升后，2020年

将出现增量资金边际减少的状况。
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....40 派瑞股份:业绩增长难以持续
应收账款居高不下

派然股份所属行业受国家投资建设

政策影响大 ，叠加公司主要产品平均价格

不断下降 ，业绩增长或难以持续 。由于行

业特性 ，下游客户高度集中 ，导致公司议

价能力下降，应收账款面临回流困难。此

外 ，大量长期借款和应付款项目F将到期 ，

但派瑞股份账上现金却不足以覆盖 ，短期

内或面临资金链断裂的风险。
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有观点，有态度】
《股市动态分析》是您投资道路中的一盏明灯
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