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旧抱团将瓦解新赛道待酝酿
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旧抱团将瓦解
新赛道待酝酿

A股市场机构化的趋势将会延续，但

旧的抱团品种估值已经严重泡沫化，包

括白酒、新能源汽车、酱油和免税等。我

们认为旧的抱团股会土崩瓦解，但新的

抱团股还在酝酿中，低估值的内需股是

最大公约数，考虑到美国大放水带来的

通胀压力，大宗商品也将是值得期待的

弹性大的投资品种：A股市场2021年春
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◆35中航沈飞：国产战机唯一上市平台
中航沈飞(60076(1)的主业是航空产

品制造，是A股战斗机整机唯一上市标

的 公司的成长亮点主要有以下几点：

1)国防军费开支在“十四五”期间有加速

预期，其中战机存较大补缺补强空间；2)

沈飞在战机产业链上的地位无人能及，

耳熟能详的歼11、15和16均是他的主力

产品，未来将充分受益行业增长红利；3)

前三季度业绩创历史新高，剔除民机非

主业后全年业绩有望大增。
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