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◆ 看空白酒

202()年，是行情走势极为分化的一

年，消费是不败神话，白酒板是最靓的仔。

但当前消费股的估值已经来到史无前例的

历史高位，在没有新的足够劲爆的催化剂

的情况下，这些机构抱团的个股继续拉升

的概率不高。此外，2021年要谨防流动性

逐渐收紧的风险，特别是美联储，等到新发

行基金的资金打完收工，没有新资金“接

盘”的情况下，有一点风吹草动，都足以致

命，白酒股未来的投资收益不乐观。
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山东药玻(60()529)是国内药用玻

璃行业龙头，产品有模制瓶、棕色瓶、

丁基胶塞、管制瓶等六大系列，是全国

为数不多的能全套提供药用玻璃瓶的

企业。它的成长亮点主要有：1)一致

性评价政策加速药用玻璃升级趋势，

中硼硅占比提升；2)未来三大主产品

逐步高端化，单价更高；3)产能扩张有

序，成本优势显著。
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