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封面文章／Cover Story

2021年二季度投资策略：

回避白马防风险
有序布局低估值

A股市场微观结构已经恶化，同时从

上涨时间周期来看，A股上涨周期近尾声，

叠加抱团白马股基金面临赎回导致的负反

馈效应，二季度整体A股市场不乐观，尤其

是五一长假之后，二季度如果有机会大概

率也在五一假前。我们建议回避白马防风

险，逐步有序布局低估值板块。从投资主

题看，碳中和题材可以继续关注。
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广35万润股份：
OLED和沸石材料逐渐起量

万润股份(002643)从液晶材料起

家，依托自有核心技术不断拓展下游新

材料领域，目前业务包括信息材料产

业、环保材料产业和大健康三个领域。

当前时点看，公司有两个值得期待的看

点：1)聚焦OLED上游材料的九目科技

逐渐放量，业绩体量提升；2)沸石材料

业务绑定庄信万丰，受益国六放量。
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