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封面文童

国际外汇市场日元兑美元汇率在2011年8月19日创下

1美元兑换75 95日元的历史新高之后一直处于较高水平，

对欧元汇率也在1 00日元上下波动，处于11年来的新高。

通常认为，对严重依赖出口的日本经济而言，日元升值加

大出口企业业绩下滑风险，对日本经济增长的负面影响似

乎不言而喻。但是，进一步分析尤其是微观层面分析所显

现的情景却与此大相径庭。
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