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，在服务实体经济和满足多层次市场竞

争和金融创新方面发挥了重要作用。不过，随着外部经济周期、监管环境的变化以及

新科技潮流的到来，传统中小银行公司治理模式及发展模式面临着前所未有的挑战，

信用风险、市场风险、流动性风险等多种因素制约着其健康发展。加强内部控制、重

新校准风险管理的定位成为当下中小银行转型发展的关键。在此背景下，本刊邀请专

家、学者、银行从业者，共同探讨如何构建良性的风险管理体系，通过提供可资借鉴

的国内实践经验以及介绍国际市场上先进的管理措施来为国内中小银行平稳健康发展

建言献策。

／张健华

1 6／覆墓旱乐箍荐銮羞发展

／陈晓明

20／胬鏖喜当嚣辐关思考
／姚余栋

1／1／优化资产负债结构提升风险管控能力
[针／实现稳健可持续发展

有必要在重新校准中小银行经营定位的基础上，提

升中小银行内部管理水平，强化外部监管和处置要
求，促进中小银行稳健发展。

城商行只有将风险管理融入公司治理、企业文化、

战略管理、科技创新等各环节，结合自身优势，重
塑风险管理架构，才能全面提升价值创造能力，真
正成为金融体系的中坚力量。

当前中小银行更应该关注如何实现稳健持续发展，
在中小银行提升自身能力的同时，监管层也需要加
强对中小银行的政策支持力度。
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仄／1／金融供给侧改革背景下
o l／我国中小商业银行风险管理问题研究

日本和德国经验均表明，坚持服务地方经济，专注小微
企业的市场定位能够为中小银行可持续发展提供保障，
中小银行可基于这一定位构建有效的风险防控体系，利
用金融科技实现安全稳健运行，明确的监管指引以及高
效的资源集成显得尤为重要。

金融供给侧结构性改革的核心有三：回归本源、结构
优化、防范风险。中小商业银行的转型策略应该紧紧
围绕这三个核心展开，才能走上差异化可持续的发展
道路。

近年来，随着移动互联网、大数据、人工智能、第五代

移动通信(5G)等新技术在银行的深入应用，移动银行、
开放铡爰辩脯矧0晰甬现，在为银行带来发展新机遇的同
时，也刘其风控能力提出了新要求。

2012年以来，中国经济进入了增长速度测当期、结构调
整阵痛期、前期刺激政策消化期的“三期叠加”阶段，
与实体经济的下行与结构调整相对应，银行业的信用风
险也持续上升。

在我国，目前“穿透式”监管正在不断实践纳入银行
股东监管体系，尽管这种监管方法会给当前我国机
构、行业监管为主的监管体系带来很大挑战，但我国
诸多学者就不同角度提供了大量论证和政策建议。

基于流动性风险的成因，货币当局和金融监管部门应运
用多种货币政策工具进—步提供增量支持并完善审慎与
差异化监管体系。同时，中小商业银行要提升应对流动
性风险的能力。

发展市场化的中小银行是我国金融体制改革的重要目
标。面对发展困局与资源约束，中小银行应深耕本
地、合作共享、布局未来，积极寻求突围之路，探索
发展之径。

金融业作为一个复杂的生态系统，单一金融机构的区
域性金融风险在“蝴蝶效应”的作用下，通过金融市
场传播和放大，也可能触发系统隆金融风险。

随着我国金融改革的不断推进，中小商业银行迎来了发
展的新机遇。在经过一段时间的粗放型发展阶段后，一
些不平衡、不协调的经营压力和挑战逐步显现，金融风
险问题逐渐暴露。
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／王宇晴 ／53／溪擞向58／
的思考和展望
我国资本产出比上升、股权融资下降和储蓄率处于
高位是导致杠杆率攀升的原因。长期来看降低我国
宏观杠杆率的合理方法是降低资本产出比并逐步发
展资本市场，扩大股权融资的比例。

周清杰

经济困境下的扩内需：
内在逻辑与突破口
1992年以后我国曾遭遇过三次经济困境，外
需恶化是三次经济困境的主要原因。由于外需
不在自己的掌控范围之内，危机管理的重点在
于“扩内需”。而真正的国内市场需求提升的重
点是居民部门和民间资本是否有增加消费和
扩大投资的内部动力。

央行与货币
MONEY&CENTRAL BANKING

6／1

／朱民

／天秤币L、bra可能的颠覆和中国的机遇
／ 天秤币L．bra白皮书开启了一场新的全球竞争。对此，中国不能置身事外，要积极参与这场全球金融重

构的竞争和建设，既抢占先机，又稳扎稳打推进。

／邹澜

Q_7／对技裥始险-蝴艮刳＼微馓啊j=寺线娠的思考
、、√／ ／ 技术的变革带来竞争格局的变化，如何在此过程中洞察新的金融失败和金融风险，及时采取措施予以

改变，对金融稳定也提出了新的挑战。

／张幼林、赵维久、刘斌

Q n／京沪金融业发展对比分析及对策建议
U＼／／ 近年来，上海加快建设国际金融中心步伐，金融业发展取得了一系列成绩，其经验值得北京学习借鉴。

银行与信贷

CREDIT&BANKING

／杨东、顾叠

_70／开放银行的理念创新及监管价值取向
7＼／／ 所谓“开放银行”，就是一种以AP忮术为技术外观、以数据共享为本质的一种全新的平台合作模式。开放银行

是我国金融体制改革及创新的产物，作为服务中小微企业的商业模式，在提供贷款服务方面有其特有优势。
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概念——以信用冈脸缓释凭证为例
在对外开放条件下，有效借鉴证券界定的国际立 瞄傅旦母堕餐墅!壁!c璺M型)．塑垡表的民蕈
法经验，统一规范证券概念尤显重要。从比较法 企蛳毒骥支塑千具成为新时期塑国运用市
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财富管理
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Q_7／准确界定金融相关概念 n／1／优化中国资产管理市场竞争
u／／ 实现资产管理市场统一监管 汐I／格局培养一批卓越资产管

准确界定金融相关概念，是金融发展、监管进步 理机构
和立法完善的基础。 发展直接融资更需要优化资产管理市场竞争格

互联网金融
INTERNET FINANCE

／中■互联网金融协会

厂、广 ／区块链研究工作组专题调研组

93／区块链技术在金融
领域应用调查研究

／李责

／1 OO／籍嚣”市场主体分
区块链已是全球关注的热点前沿技术，金融日益
成为区块链技术应用睬蓐锑厘臻领域。

“监管沙箱”的目标是有效解决金融监管与金融
科技之间的矛盾，促进本地区的金融创新。

论文故事汇
ESSAYSAND PAPERS

／曼警
／1 nQ／银行地理上的分散对系统性风险的影响
’＼／＼√／ 银行在地理上的分散可以降低银行的个体风险，但当银行大都进行地理上的分散时，银行面临类似的风

险，导致系统性风险增加。

国际
INTERNATIONAL FINANCE

／於勇成、金涛

／1 05／塞蓬蠢霪霖蒋业务
为服务国家进一步扩大开放战略、满足海外
客户在中国市场投融资需求、应对外资券商竞
争、平衡境内外收入结构，中资券商发展国际
业务的紧迫性日益增强。

／边卫红、郝毅、朱婷婷

／1厂、n／主导全球原油价格走势
／1 09／高茵柔辚氧兰竺堡竽蔫

品属性、金融属性的视角
随着国际金融市场的迅猛发展，原油金融属
性对油价的波动推波助澜。我国作为能源消
费大国须及时调整原油市场应对策略。
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