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我国处于大国崛起的重要战略机遇期，健全多层次资本市场机制，提升直接融资比重，促进长期资金进步发

挥积极作用，支持实体经济高质量发展，是金融业防范金融风险、深化改革转型发展过程中一项长期而艰巨的

任务。本期专题与中国保险资产管理业协会合作，与监管、业界、学界有识之士共同探讨培养和促进资本市场

和实体经济长期资金形成，借鉴国内外保险资金、养老金配置经验，弓导凝聚价值投资理念共识，为中国经济

转入高质量发展轨道、抓住重要战略机遇建言献策。

／周延礼

1 6／墨栗蒂荔覆瞿囊展
／任春生

1 8／螽篓墨肄誓差垡菱展
／郑秉文

nn／银行业纳入养老金
么么／第三支柱可助推长期资金入市

／段国圣、段胜辉

26／雩案篥蓑逃誊雾的嬗变
／曹德云

0／1／坚持价值投资理念
o I／做资本市场长期资金的先行者

／王军辉

34／矮篷誓喜套粪麓产配置的
／于业明

3s／霸黪pw蠢9．产管理产品化发展
／张凤鸣

／1／1／对保险资金另类投资
q l／投后管理若干问题的思考

保险资金参与资本市场运行是金融发展需要，资金的参
与可助推资本市场健康发展。

保险资金具有期限长、成本低、规模大、供给稳等特
性，可跨周期配置，能够为社会经济发展提供长期资金
支持，提升经济中长期发展韧性。

银行业纳入第三支柱养老金将毫无疑问可优化第三支

柱个人账户的资产配置结构，增强第三支柱的吸引力
和激励性，提高第三支柱的替代率水平，促进第三支
柱的快速发展。

面对变化的发展环境，资产管理机构需要顺应趋势，

苦练内功，全面提升能力，从供给侧推动产品和服务
的差异化，以期在中国资产管理市场中获得更有luRg
竞争地位。

未来，中国保险资产管理业将继续充当社会经济以及资
本市场的“压舱石”，进一步促进保险资金推动资本市
场实现新发展，形成国民经济转型升级的新推力。

海外保险资金在坚持资产负债管理、分散化投资、全球化
配置的原则上，在获取持续稳定收益的同时，发挥长期资
金优势促进实体经济发展。这对我国保险资金发挥经济金
融“压舱石”和“稳定器”作用有重要借鉴意义。

“产品化”作为市场化转型的重要载体和主要着力点，
将在保险资管行业持续和稳定的发展中发挥至关重要的
作用。

在“严监管” “防风险”的大背景下，金融机构提升主
动管理能力刻不容缓。
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随着制度改革的不断推进，中国的养老金体系不断完
善，参与养老金市场化运作的管理机构将在资本市场中
发挥积极作用。

保险资金能够成为养老健康产业发展所必需而又不可多
得的耐心资本。

近年来，我国保险业发展迅速，随着保险公司资产规
模的扩大，股权投资对保险公司的发展战略意义越发
显现。

从保险资金运用的角度来看，权益资产需要开展多元化
配置，搭建分层投资架构，从而降低波动性并获取相对
稳定的收益。

股权投资行业正面临前所未有的挑战，机构监管、募资
渠道和项目退出三个方面显得尤为重要和严峻。面对新
的发展形势，创投行业要回归股权投资的基本逻辑。

凯恩斯1 921年出任英国全国相互寿险社董事长并主抓投
资工作，该公司的投资经营状况可以说直接反映了凯恩
斯的投资理论有效性和实际操作水平。

中国推动公募REITs已具备较好的基础，路径基本具
备，但仍存在五个方面的推出障碍，必须破解障碍，走
出认识误区，加快制度改革。

中国的养老产业必将迎来灿烂的明天，发展养老

REITs能推动建立房地产长效机制。

未来可以在某些领域先对RE lTs进行试点，采取循序
渐进的方式推动REITs发展。

在经济转型期及房地产市场进入“下半场”背景下
REITs发展大有可为。
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概率较小。长期来看，应对人民币中长期升值保持信心。
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清华大学五道口金融学院于2012年3月29日正式成立。学院由中国人民

{艮行与清华大学合作，在中国人民银行研究生部的基础上建设而成。

≠院以“培养金融领袖，引领金融实践，贡献民族复兴，促进世界和谐”为使命

望循国际先进的金融学科和商学院高等教育模式办学，锐意打造国内领先、

习际一流的金融高等教育平台和金融学木、政策研究平台。

学院培养高层次、创新型、国际化的金融人才，为中国金融业的发展提供坚

实的智力和人才支持；致力于建设一流金融智库清华大学国家金融研究院、

瘩华大学金融科技研究院，助力中国金融改革与发展。

理事会领导下的院长负责制

架起学界与业界的沟通桥梁

汇聚二流师资力量

、打造一流金融智库
’一
～

创新的课程体系设计

丰富的案例库资源

聚焦金融领域

深入前沿实务

地址：北京市海淀区成府路43号(100083)

邮箱：office@pbcsf．tsinghua．edu．cn

电话：01 0—62798255

网址：wvwv．pbcsf．tsinghua．edu．cn 鬻
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