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20 1 9年是新中国成立70周年，也是决胜全面建成小康社会第一个百年奋斗目标的关键之年。国务院总理李克

强作政府工作报告时指出：今年我国发展面临的环境更复杂更严峻，可以预料和难以预料的风险挑战更多更

大，要做好打硬仗的充分准备。面对这种内外因素交织、情况错综复杂的局面，政策如何审时度势成为可以讨

论的热点话题。为此，本期封面专题广泛邀请专家学者从创新和完善宏观调控、激发市场主体活力、提升创新

水平、培育经济发展新动能等不同方面建言献策，为中国经济实现高质量发展提供可以参考的思路。

／祁斌

／1 6／瘠翌鼻蓑霸毳錾纂毒系
／刘尚希

n-I／稳预期的减税降费
么J／助力中国经济行稳致远

／苏剑

24／膛堡篓嘉星裂誓盏薹袭袁
／陈道喜

2s／尝荔籍鋈甏黎薹墼和配合

宜通过构建开放现代经济体系应对纷争，最终形成“你中
有我、我中有你”的格局，共同建设人类命运共同体。

积极财政政策的一个重要内容是减税降费，对此，可从税
基的减税降费转移到税率的减税降费上，从过去的“特惠
式”改成“普惠式”。

在产能过剩的背景下，经济增长的质量取决于需求的质
量，而需求的质量又取决于扩大需求的方式。从全世界范
围来看，产品创新是实现高质量经济增长的主要手段。

当需要采取宏观调控进行逆周期调控时，说明经济运行
并不“和谐”和“合意”，须借助药物来使其重回“和
谐”状态。财政和货币金融政策的配合方面，在经济转
型期和市场主体预期不稳、活力不足的下行时期，关于
政府信用乖口；虽带0力的t^、识幂口使用就量i!彳导尤其重要。
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钭钭／金融助推经济高质量发展的合力
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仄／1／减税降费知多少?一对201 9年积极
。钭／财政政策全面影响的定量评估

减税降费作为积极财政政策和供给侧结构性改革“降成
本”政策的重要组成部分，在降低实体经济企业成本、

优化营商环境、推动创新驱动战略的实施等方面发挥着
重要作用。

深化汇率市场化改革要始终坚持主动、渐进、可控的
原则，要始终坚持与其他领域的改革协调配套、整体
推进。

全球经济政治风险加剧、中国外贸出口面临压力以及中
国如何避免流动性陷阱等几个因素的如何演化，将成为
决定2019年-．中国经济的关键。

当前经济转型发展的核心问题是，如何提高微观主体活
力，增强中国经济内在生命力，而“利润共享”制度能
够很好地激发微观主体活力。

科创板是支持创新发展和科技强国战略的重大举措，是
进一步激发全社会创业创新活力的重要途径，也是证券
市场改革创新的重要突破口、试验田。

金融需要从支持基础学科研究、推动新动能和传统制造
转型升级、加大小型微利企业的支持力度等方面精准发
力，尽快实现金融供给侧的结构优化，全力加速推动中
国动能转换过程和科技主导型经济迅速完成。

2019年中国消费市场仍然存在较多积极因素，全年消
费增长将保持基本稳定，以社会消费品零售总额为代
表的商品消费增长速度预计将达到8％以上。

尽管投资现企稳迹象，但传统经济仍在低谷运行，宜借
助各项政策，破除当下经济运行的矛盾。

政府更加重视将短期的逆周期调控与中长期的长效机制
建设结合起来，这将为房地产投资的平稳运行与中国经
济的有序转型奠定基础。

面对经济下行压力，201 9年政府工作报告提出．积极的
财政政策要加力提效。研究结果表明，201 9年积极财政
政策对GDP的新增拉动可达0．72个百分点，企业特别是
民营企业是最大受益方。
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[_7／拓展票据融资功能服务民营小微企业
＼J／ ／当前应着蒯售期尉骨耐确粕窆创新，多管齐下，为民营企业、小微企业发展创造良好的金融环境。

央行与货币

MONEY&CENTRALBANKING

／瀑信样63／袈徽勰拾
构建货币政策和宏观审慎政策“双支柱”框

架，是国际金融危机以来才真正开始启动的
一项全新探索。在这方面，我国需要进一步
的创新性探索并积累有价值的中国经验。

／沈骏

67／
2019年，防范化解跨境资本流动风险依然
任重遒远，未来不管面对。黑天鹅”还是
“灰犀牛”，部应注重自身长远规划，增强发
展信心，提高政策定力。

银行与信贷

CREDIT&BANKING

／刘纪■、刘彪

-7 4／变与不变：国资金融控股公司的逻辑
／ I／ 目前，已经具有一定规模的央企如果组建能够为自身集团服务的金融控股公司是产融结合的可选路径。

／王羽涵

_7 A／创新融资模式破解中小企业融资难题
／ 1-／ 应在优化间接融资的基础匕鼓励金融机构充分发挥银行间市场的匮接融资功能，创新对中小企业投融资的服务模

式，破解中小企业融资难题。

／马蟾

_7公／商业银行发展普惠金融的新路径
／＼／／ 普惠金融普遍被商业银行提到业务发展重点，甚至是战略高度。既有国家政策引导的结果，也有商业银行从自身

经营发展的长远考虑。
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CAPITALⅣIARKET

／带玖、周艳利

7n／借鉴cCAR优化我国
／9／证券行业综合压力测试

／张浩

n n／加强债券违约处置机制建设
03／提升债券市场风险防范能力

与CCAR相比，我国证券行业的压力测试在目 监管部f--j,fQ行业自律组织应从识别、管控、分担

标设定、情景设置、测试方法、结果披露、监管 三个维度不断提升债券市场的风险防范能力。
效力等方面都存在较大差距。
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Q7／基金业的产生和发展本身就应服务与促进实体经济
u I／基金业的产生和发展必然要服务和促进实体经济的发展，基金法出台后的实施情况也表明基金业的发展壮大必

然促进实体经济发展。
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u、、／／ 公募基金要深^研究和把握宏观经济政策、产业发展导向，积极履行专业机构投资者的社会责任。
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n厂)／机构投资者看中国科技创新产业发展
：乡[／科技创新产业是经济发展的动力和超额回报的来源。
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9b／的应用与发展 。l UU／科技助推金融改革与发展

机器学习已成为当前金融风控领域创
新探索和方法研究的重要方向。

大数据平台和智慧城市的应用是推动

金融改革与发展的有力工具。

论文故事汇
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1 nQ／厚市场效应如何放大失业冲击
I uu／对住房市场的影响

国际
INTERNATIONAL FINANCE

／李至斌、安永勇、郭t

-l 05／譬萎蓬权众筹立法
股权众筹有利于拓宽小微初创企业融资
渠道，推动创新创业。欧美成熟市场股权
众筹的立法和实践经验，对中国有一定借
鉴和启示意义。

／边卫红、赣成阳

l o／是瘩岳德皇耋供需
2019年全球经济无疑将面临着新挑战，中美贸
易摩擦、英国脱欧、全球经济增长下行等，金融
市场动荡加剧，原油需求整体将呈现下降走势。
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清华大学五道口金融学院于2012年3月29日正式成立。学院由中国人民

银行与清华大学合作，在中国人民银行研究生部的基础上建设而成。

学院以“培养金融领袖，引领金融实践，贡献民族复兴，促进世界和谐”为使命，

遵循国际先进的金融学科和商学院高等教育模式办学，锐意打造国内领先、

国际一流的金融高等教育平台和金融学术、政策研究平台。

学院培养高层次、创新型、国际化的金融人才，为中国金融业的发展提供坚

实的智力和人才支持；致力于建设一流金融智库清华大学国家金融研究院、

清华大学金融科技研究院，助力中国金融改革与发展。

瓣幕_藿冀匿墼

理事会领导下的院长负责制

架起学界与业界的沟通桥梁

汇聚一流师资力量

打造一流金融智库

创新的课程体系设计

丰富的案例库资源

聚焦金融领域

深入前沿实务

地址：北京市海淀区成府路43号(100083)

邮箱：office@pbcsf．tsinghua．edu．cn

电话：01 0—62798255

网址：WWW．pbcsf．tsinghua．edu．cn
戮

金融学博士

01 0—62780555

金融专业硕士

01 0—62780555

双学位金融MBA

01 0-62782760

金融EMBA

01 0-62798555

全球金融GFD
01 0—62705955

高管教育
01 0—62799555

清华五道口微信公众平台
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