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U么／实现“双碳"目标的
最优路径

“双碳”目标为我国科技、经济、金融、社会发展
的战略焦点，其既是生态环境目标、科技创新目
标、产业转型目标、金融发展目标，也是天地人和
谐发展的目标。

绿色金融与实现“双碳”目标的最优路径
“碳达峰”与“碳中和”是202 1年国家重点任务之一。2020年9月，中国在第75届联合国大会上提出

“二氧化碳排放力争在2030年前达到峰值，努力争取2 060年前实现碳中和”目标(简称“双碳。目

标)， “双碳”目标有关话题引发政治经济领域高度关注。实现“双碳”目标是突变型技术创新，在大国

竞争中，它给予了我国技术上平等竞争、超越的机遇； “双碳”目标也是经济最优增长中产业升级换代的

目标，给予我国产业变革的目标与机遇； “双碳”目标的实现要求政府与市场协同发力，在赋予我国经济

制度比较优势的同时，为经济制度的发展与成熟提供挑战与机遇。与此同时，金融为实现“双碳。目标提

供重要助推力量。基于此，本刊特从全国与地方、学术与实践等多维度，邀请到全国政协常委、地方金融

监管局、清华大学国家金融研究院绿色金融发展研究中心、碳排放相关公司等方面的专家，对实现“双

碳。目标的最优路径以及金融助力“双碳”目标在经济最优增长路径中实现进行全方位解读。
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中国减碳减排任务艰巨、形势严峻。能源消费结构、

工业产业结构、产品结构是中国实现“双碳”目标需
要着力调整的三大结构。

当前，我国ESG信息披露仍存在薄弱环节，在进一步
完善我国金融机构ESG信息披露制度上，需要建立健
全金融机构ESG信息披露规则标准，分类施策，逐步

建立强制信息披露制度，构建金融机构ESG信息披露
评价体系。

商业银行应不断建立和完善自身的绿色金融发展体系，
在大力推动我国经济结构、能源结构、产业结构绿色低
碳转型中，实现商业银行的碳中和与可持续发展。

本文介绍了广州市绿色金融改革创新，推动城市低碳
绿色发展的四项经验：构建完善金融组织体系、创新
金融服务产品、探索市场化减碳机制和加强区域绿色
金融合作。
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绿色低碳转型将是今后我国全部经济活动的内核，碳
中和是未来中国经济增长和转型的最大驱动力，也将
成为科学研究、科技开发、投资、建设、生产、消费
和流通等领域决策的依据。

结合国际和国内试点市场经验，全国碳市场可以通过完
善基于碳排放强度控制的分配机制、健全市场制度、有
序发展碳金融、对碳金融开展协同监管、改进违约处罚
标准形成价格上限等方式提升碳定价效率。

我国碳市场的发展可以在扩展纳入的行业、配额分
配、配额定价、行业总量设定等方面不断完善，助力
打造一个较为完善的碳交易体系，同时也可以纳入碳
税，与碳交易协同作用，构建我国碳定价机制体系。

一段时期内，清洁利用的化石能源仍将是我国能源保供
的主力军和压舱石，低碳的天然气必然会成为碳中和过
渡期能源结构调整的一大增长点。

中央银行要始终将气候变化纳入货币框架和模型，以
充分考虑气候变化对宏观经济结果的影响，这也是
《联合国气候行动金融路径》中包含的重要内容。

作为绿色金融生态圈的积极参与方，完善绿色金融服
务体系，助推绿色金融国际合作，支持中国企业在国
内、国际市场上的低碳转型，是外资金融机构在新发
展阶段下的重要使命。

中国市场对绿色金融信息披露存在企业参与披露意愿
不足、信息缺乏准确及可比性、定性描述过于模糊等
问题，中国需要借鉴国际经验，加强企业和投资者环
保社会责任意识，稳健推进披露强制化。

“两山”理论是绿色金融的指导思想， “绿水青山”
等于绿色， “金山银山”等于金融，实现“绿水变金
山，金山化绿水”是一个“不断循环迭代”过程，而
这一过程把我们指向了“奔向碳中和”的道路。

本文从经济恢复、能源供求、货币政策等方面分析了
本轮能源短缺的主要原因，剖析了目前的能源行业特
征，并针对“双碳”目标下防范能源大幅波动提出了
政策思考。
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本文分析的房地产税资本化模型，为思考房地产
税提供了—个全新的框架。本文建议审慎选择房
地产税改革出台的时机。

充分利用我国的市场规模优势，增强居民消
费对经济发展的基础性作用，是构建“以国
内循环为主体，国内国际双循环相互促进”
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银行资本监管的
逻辑与实践
2008年全球金融危机后的资本监管改革重新完
善了资本监管框架，监管部门通过压力测试监督
资本监管规则实施，引入“生前遗嘱”机制压实金
融机构各主体责任，中央银行通过实施宏观审慎
政策对市场主体的风险承担进行事前干预。
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无论是渐进性的气候变化，还是突发性的自
然灾害，都对经济增长、金融稳定造成严重
损害，部分央行率先采取措施，将气候因素
纳入货币政策框架，积极应对影响日益广泛
的气候风险。
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数字化时代将有望重构商业银行传统风控逻辑，
商业银行的风险管理应当紧密围绕数据资产这
—新的经济形态，形成符合智能经济时代的智能
风控体系。
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一《清华金融评论》首次发布
中国银行业}j}行榜

为了充分反映中国商业银行的服务能力、风
控水平和竞争实力，并推动中国银行业自身
实现高质量发展，经过长期研讨和反复酝酿，
《清华金融评论》于2021年11月18日发布了
“202伸国银行必}f亍榜200强”。
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77／整雯舻磷
文化建设是资本市场健康发展的重要支柱，也是
证券行业高质量发展的内涵要求。践行新发展
理念成为行!U!文化建设的主题内容，防范金融风

险成为行!ll!文化建溯{匀j垂萋陡命。
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／自署石、沈非若

／从社会初角看ESG
／可持续投资

本文透过社会视角看Esl茸懒投资，建i义具
有中国特色的ESG投资评价体系要在把握好
中国特有社会议题和价值观念的基础匕，结合
国际通行的“大类一投资主题一细分指标”三
级体系加以呈现。
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养老理财的推出，既有经典的理论依据，也有支撑
的政策依据，还有可行的现实依据。展望未来，充
分的市场需求调研、贴切的产品设计、良好的政
策配套和有效的资产配置是我国养老理财持续
稳健发展的综合保障。

本文梳理了我国个人信息立法沿革和法律体系，结
合《个人信息保护法》的主要内容分析了对保险行业
可能产生的黝向，并提出了应对的建议。

金融科技
FINANCIALTECHNOLOGY

／张旭东

93／苯戆簇护 96f
随着《数据安全法》和《个人信息保护法》相继
进入实施阶段，金融行业亟须根据相关法律法
规的要求提升数据安全合规能力，加强金融数
据安全与个人信息保护治理，切实践行这两部
法律。

郭增辉

合规科技在反洗钱领域的应用
与发展——来自香港的实践
香港在推动合规科技发展中常提及“生态”，是
指监管机构、金融机构、金融科技公司作为合规
科技持份者共同参与、相互协作与支持，探索应
用场景并创造合规科技方案，形成了蓬勃发展
的生态阀。
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／胡杳

OO／不确定l、生增加的溢价：解释宏观经济指数发布前的市场回报
。、一／／ 本文揭示美国股票市场在公告发布前呈现的高收益低方差现象，从而有助于完善宏观经济信息传递的效率和

宏观经济信息发布的机制设计，形成宏观经济与资本市场的良性互动。

国际
INTERNATIONAL FlNANCE

／昊琼

／1 01／毳彗相关信息披露的
／李蕾

／1 05／荔禊税
在“双碳”目标下，企业环境相关信息披露需要进
一步加强，要从基础的资源消耗数据、节能环保成
效、环境政策变化影响等方面，关联起企业所面临

的物理风险与转型风险敞口。

面对欧盟拟实施的碳关税措施，我国应发挥制度
优势、市场优势、技术优势和合作优势，采取内外
结合的综合l生策略，最大限度消除碳关税对我国

的潜在负面影响。
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／彭亮

／1 n7／我国征收房地产税的短期和长期效应分析
‘＼√／／ 房地产税改革试点政策引起了社会极大关注。本文提出的模型为试点地区设计本地房地产税的具体税率、

分析房地产税对本地房地产价格的短期效应以及对本地经济的长期影响提供了一个有用的分析框架。
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清华大学五道口金融学院于2012年3月29日正式成立。学院由中国人民

银行与清华大学合作，在中国人民银行研究生部的基础上建设而成。

学院以“培养金融领袖，引领金融实践，贡献民族复兴，促进世界和谐”为使命，

遵循国际先进的金融学科和商学院高等教育模式办学，锐意打造国内领先、

国际一流的金融高等教育平台和金融字水、政策研究平台。

学院培养高层次、创新型、国际化的金融人才，为中国金融业的发展提供坚

实的智力和人才支持；致力于建设一流金融智库j青华大学国家金融研究院、

清华大学金融科技研究院，助力中国金融改革与发展。

理事会领导下的院长负责制

架起学界与业界的沟通桥梁

汇聚一流师资力量

打造一流金融智库

创新的课程体系设计

丰富的案例库资源

聚焦金融领域

深入前沿实务

地址：北京市海淀区成府路43号(100083)

由B箱：office@pbcsf．tsinghua．edu．cn

电话：01 0—62798255

网址：、^～＼～＼f．pbcsf．tsinghua．edu．cn
戮

金融学博士

01 0—627061 27

金融硕士(全日制)

010—627061 27

金融硕士(技水转移)

010—62706103

金融MBA

01 0-627061 65

金融EMBA

010—62798555

全球金融GSFD

010--62705955

高管教育

01 0—62799555
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