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L／么／开局“十四五"
迈向新征程

十三届全国人大第四次会议通过了《中华
国民经济和社会发展第十四个五年规划和
景目标纲要》，全面擘画了我国发展新征；
图，对我国“十四五”时期的发展尤具战I
导意义。

开局“十四五"迈向新征程
2021年是“十四五”规划开局之年。“十四五”规划作为全面建设社会主义现代化国家新征程

五年规划，其基本逻辑和主要任务是坚持立足新发展阶段，深入贯彻新发展理念，加快构建新

局，推动经济高质量发展，为我国实现第二个百年奋斗目标和全面建设社会主义现代化国家开好

好步。202 1年世界经济形势依然严峻复杂，一方面全球疫情防控效果仍然面临较强的不可预测

一方面我国经济复苏和增长的内生动力仍显不足。在“十四五。期间，我们更应该坚持创新、协

色、开放、共享的新发展理念，通过推动高质量发展，深化供给侧结构性改革，加快构建双循环

格局等，为全面建设社会主义现代化国家开好局、起好步。在此背景下，本期封面专题特别邀请

管、学界、业界的多位专家就“十四五。时期如何实现高质量发展展开讨论，旨在为推动“十四

局之年的高质量发展建言献策。

／黄奇帆

／1 6／萎霜霍裴篓蠡奄莩侧

／朱光耀

／1 n／当前国际形势与
J了／ “十四五”时期中国战略方向分析

宏观经济运行中出现的房地产与实体经济自
根源在供给侧。建议通过做好城市规划、}l
供给总阀门、管好资金供给渠道、增加衽

给、改革房地产税费制度五个方面抓好住男
构性改革。

2021年是中国“十四五”开局之年，当_f
临错综复杂的全球发展新态势。要坚持新基

把创新放在首位，要特别重视财政、货开
调，降低财政融资成本。
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／朱海斌

34／牟蓄錾毳磊篷
／鄂志寰

厂、-7／后疫情时代全球经济新周期
3／／与金融市场新格局

／丁爽

4／1／薹吉嬖轰柔口契粤铲表

／刘瑞霞

44／女；祷盅碧善霍蒉莲银行

／彭波

／1_7／从贸易战对东亚供应链的
q／／影响看中美博弈走向

由于2020年的经济增速基数较低，2021年稳增长的
压力不大，比如财政、金融方面2020年出台了很多史
无前例的政策，一些方面的潜在问题可能会逐渐暴露
出来。

在构建双循环大的金融格局中，保险业有实力和条件发

挥重要的积极作用。与此同时，还要处理好扩大开放与
风险控制的关系，在系统风险可控的前提下，服务实体
经济稳健发展。

人民币国际化如何坚持市场主导、顺应市场需求，政
府如何为人民币国际化提供更好的环境和条件，成为
新形势下建设现代金融体系的重要任务。

面对发展阶段的变化和外部发展环境的严峻挑战，中国
政府提出把“形成强大国内市场，构建新发展格局”作
为“十四五”规划的着力点，明确要求“坚持扩大内需
这个战略基点”。

随着前所未有地迅速推出大规模经济刺激政策，2021年
全球经济有望实现自20世纪80年代以来最强劲的经济增
长。本文认为，影响经济展望的四大关键词是：疫情、
复苏、通胀、债务。

未来一段时间内，全球经济大概率触底回升并持续推进
结构性调整，宽松货币政策带来巨额流动|生，但债务积
累增加金融脆弱度，全球金融市场将受到政策方向及预
期调整的持续影响。

购买国债不仅可以作为央行投放基础货币的手段，
而且有助于调控国债收益率的水平及其曲线。考虑
到国债收益率曲线在债券和信贷市场中的重要作
用，该项操作有望提高利率的传导效率。

为助力我国“碳中和”愿景目标，商业银行应当提高
对气候风险的认知程度，借鉴气候风险管理的国际经
验，采取策略积极应对气候风险。

美国发动的贸易战的确在一定程度上影响到中国的发
展，也冲击了东亚的产业体系。但是在另外一方面，
贸易战并没有打垮中国，相反在客观上促进了中国的
产业升级。
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SPOTLIGHT

／邵宇

5／1／善宰螯鑫雾壶奔寂寞萏撵开
借《中欧全面投资协定》契机我国可以思考促
进国内国际双循环的制度框架，推动外商直接

投资流入中国和中国资本走出去，这也将会重
塑中国的贸易结构和价值链网络。

／孙关印、祝韵

55／考霆毂构碳核算的发展现状
企业和资产的碳排放核算是转型风险分析
和环境信息披露的重要组成部分，厘清企业

和资产的碳核算方法和数据来源是金融业
开展气候转型风险分析和环境信息披露的

重要前提。

央行与货币
MONEY&CENTRAL BANKING

／杨小海?陈达飞
公_7／分业监管对非上市银行股权
U／／托管架构选择的影响

统一的非上市银行股权托管架构有利于提高登

记托管的效率，在完善中小银行的管理、约束地
方政府过度举债行为和防范道德风险等方面均

有显著优势。

／王博璐、张静依、陈韵涵

_7／1／ “奇路”绿色鲡蝈别
／ I／案例分析：哈萨克鼎旦

开展对“一带一路”国家的绿色金融研究有利

于帮助“一带一路”参与方识别经济活动中面
临的环境、社会和治理风险，并把握全球经济
转型带来的绿色投资新机遇。

资本市场
CAPIT／△L MARKE-T

／唐晓譬 ／万华伟7仄／婴傅塑燃i亍史槲连带_7Q／我国知识产权证券化
／J／赔偿责任的初步探讨 ／o／的模式、信用风险及

——以“五洋债”欺诈搦亍案为例 防范研究
本文以“五；羊债”欺诈发行案为例，提出既勤口强对
中介胡构的全程I监管，加大违法处罚力度，督促其
厢孵￡尽责；也要噜攫酮犍其履职边界及责柱边界，
审慎界定其连带赔偿责臼拯耐巨确保权责相当。

我国知识产权证券化业务方兴未艾，面临不

少发展瓶颈。建议通过创新知识产权证券化
产品的增信机制和风险分担机制、丰富底层
知识产权类型等措旖促进中国知识产权证券
化业务健康发展。
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财富管理
WEAI TH MANAGEMENT

／谷凌云

83／鑫窦盍莫男囊耋鬻
我国老龄化问题日益严峻，发展第三支柱养老
保险是当前我国应对人口老龄化问题的重要

方向。展望未来，银行理财发展将成为助力应
对人口老龄化国家均嘣琏肩生力量。

／朱俊生

86／翼港跹蕊髅和茹寺
目前，保险资金已经初步发挥了对于投资和实体经

济的促进作用，但对民营企业支持嘘不足，支持实体经济的作用有待i撕发挥。应完善制度租攻策
环境，进—步释放保险资金提振投资的空间。

互联网金融
INTERNET FlNANCE

／赵大伟、周有容

89／佥舌磊笋必尉硼勺
商业银行掌握大量客户资金往来、账户管
理信息，人工智能在商业银行的应用将有

效改善商业银行零售服务水平，提升客户
体验，缓解商业银行面临的金融脱媒、激烈
市场竞争等困境。

／刘结光、邬肖玢、季诚诚

93／麓荐蕃壶篡警篙髌视角的商业
商业银行进行数字化转型，是适应时代发展的
重要举措。适应激烈的竞争格局、满足用户多

样化需求、探索服务长尾客群、应用数字技术
赋能银行服务是商业银行进行跨业态合作的

重要驱动因素。

论文故事汇
ES&吣／S AND PAPERS

／金涛

07／什么导致了股权溢价：罕见事件抑或长期风险?
、。’／ 长期风险和罕见灾难是造成消费过程波动的两大主要风险，需要被同时整合进对消费过程的描述。为此，本文介绍

国际
INTERNATIONAL FINANCE

／边卫红、汪孽鑫

99／蒜国囊糯变化特点及
国际货币多元化发展将成为无法逆转的趋势，
单一超主权储备货币也是未来灵活、高效的选
择，数字科技成为跨境支付革命的推动力。

／张静文

／1 05／菱砉票嘶瞄径分析
我国银行业必须借鉴优秀案例，全面核算碳
足迹，加大绿色金融推进力度，服务好我国碳
减排目标和可持续发展战略。

道口研究
PBCSF RESEARCH

／贺裴菲、刘藏格、蒋峰明
／1 n_7／美国外国投资委员会历史、机制与特点分析
’＼／，／ 中国对美投资日趋增多并逐渐成为最重要的投资方，美国外国投资委员会的审查也更加严格。面对当前

形势，中国应沉着冷静应对，做好自己该做的事情。
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