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I、／／I／欧美银行出现的一些风险事件
对我国的影响及借鉴

硅谷银行的教训表明，宏观调控对金融稳定起
着决定性作用。

2023年3月以来，美国硅谷银行、签名银行和第一共和银行等地区性银行倒闭。欧洲方面，瑞银集团同意

收购危机四伏的身为全球系统重要性银行的“百年老店”瑞信集团。美欧银行业的这些风险事件暴露了银

行流动性管理缺位、资产负债错配严重及监管失灵等问题，沉重打击了存款人和投资人对银行业的信心。

而在美国和欧洲的利率日益高企的背景下，美欧银行业持续承压，信心危机难解。近期，欧美银行业风险

仍在呈现蔓延态势，这对资本市场和经济复苏信心形成冲击，并可能引发一系列连锁反应，对全球经济金

融格局产生广泛而深刻的影响，全球经济尤其是主要发达经济体增速下行乃至陷入衰退的风险增大。本期

封面专题深入探究美欧银行业信心危机的主要成因、演进前景、对全球和中国经济的影响，银行的内部管

理和银行业监管等方面需要进行哪些调整，美欧银行业信心危机对中国金融市场有何启示，中国金融业应

该如何阻隔美欧银行业信心危机的风险外溢、防范系统性风险等话题。

／朱民、巩冰、潘柳

／1 6／赫嫠济翩托
中国须警惕美国金融市场进一步动荡对我国的风险外
溢，尽早制订应对预案。
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么U／硅谷银行等三家银行的“火情”

／徐忠

27／蛩窒苯雾j萋银行出问题的

／赵先信

30／赣器霎髻巢行业危机

／刘晓春

35／爰禽竖疆雾墓翟蓉星畜謦禁管

／子东智

3 9／鐾拿赞徭謦薹鹬窘柴银行

／孙国申

42／委旱垦雾囊矍行危机
／袁增正

46／釜盏籍蹇篙重欧洲

／张晓燕、王艺熹

49／菁恩鸷莲当风波始末：

硅谷银行宣布出售资产造成亏损1 8亿美元并寻求再融
资，引发市场担忧。本文就硅谷银行破产问题，聚焦
美国如何快速扑灭三家银行“火情”给出八个理由。

金融出问题，必有金融缺陷，但也可能是对应的实
体(行业、客户)出问题了。

从本轮美欧银行业风险处置过程看，失败机构的自
救(bail-in)与处置(resolution)机制，存款
保险激励机制，以及中央银行紧急流动性提供机制
仍有待进一步健全和完善。

硅谷银行流动性出现风险，不是一般的管理失误，
应是管理层决策造成的结果。之所以出现如此决策
错误，合理的推论是硅谷银行管理层包括董事会的
绩效挂钩考核办法扭曲了经营行为。

商业银行的资产扩张要以资本为基础，脱离了资本约束

的扩张将成为无本之木。因此，商业银行应采取有效措
施，强化资本管理，夯实资本基础。

关于此轮美国区域性银行危机的后续演变，主要取决
于银行业自身的自我救助与兼并收购、政府应对与监

管强化、宏观利率环境及存款稳定等因素。

实质上，瑞信事件连同美国地区性银行事件一起，已
经改变了欧洲货币与金融监管当局的形势判断和行动

路线。

监管不能忽视中小银行在金融系统中的重要地位，金融
机构应进一步规划好资产结构，加强自身的风险管理。
监管方和金融机构应该共同携手提振市场信心，及时做
好信息披露，尽量避免让市场受到不实、不准信号的过

度影响。
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／张坷坷、谭小芬

Fn／促消费的短期抓手
Oo／与长期方向

供给方面，船决补齐基础设施短板并支持
新业态的发展；需求方面，加快收入分配
制度改革并完善社保体系，逐步形成以消
费主导扩大内需的发展新格局。

／罗杰

56／糖艳鸳羹围
债务资金运用水平及绩效与举债所形成资产对

地方产业化、城市化进程的促进能力高度相关，
对债务良性循环形成至关重要。

央行与货币

MONEY&CENTRAL BANKING

／姚前

59／婺奏譬薪原型
加密货币的诸多优点值得央行数字货币学习和
吸纳。离线支付仍然需要在线的数据对账，才能

有效减轻风险。

／邓宇

63／霁霪彗爰需要体系演变
加快推动国际货币体系改革，积极促进国际

储备货币多元化，是保护国家经济金融安全

的必然选择。

银行与信贷
CREDIT&BANKING

／赵吉柱、孙潇潇

6 7／暮翥齑藉契霆霞新
城市发展i赴^新阶段，要发挥金融的巨大f乍用，用
金融手段盘活城市存量资产、以金融政策支持城
市更新项目，践行金融支持实体经济白勺i塞—使命。

／金涛、王言

_7n／商业银行服务“专精特新”
／U／企业现状、问题与对策

金融机构特别是商业银行应该重新认识。专
精特新”企业金融服务的潜在价值。

资本市场
CAPlTAL MARKET

／邢洋、曾维新 ／傅福兴、牛强

_7 o／优化服务中小微企业体系新抓手-7 o／期货公司合规
／J／——以宁波股权交易中心为例 ／U／ 管理问题概要

近年来，区域股权交易市场不断探索服务深度、扩 期货公司由首席风险官主导，分管合规、风险管
宽融资广度，为助推区域经济转型升级、高质量发 理、稽核审计等部门对各项业务进行合规管控，
展做出了重要贡献。因而首席风险官的权限设置将成为公司合规管理

是否独立且有效的重要问题。

资本与科技
TECHNOLOGY&FINANCE

81
刘碧波、刘罗瑞

国家创新体系推动科技成果转化：来自以色列的经验
以色列在建国之初就将发展科技作为立国之本，在国家创新体系的支撑下，以色夙唐莆杼业蓬勃发展并成为经
济增长的主要引擎。
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财富管理
WEALTH MANAGEMENT

／杨长汉

85／翟蓥幕癸熏娄釜市场发展
／夏小雄

89／蘸迷蓄翁类监管新耐勺
综合第五代移动通信、移动互联网、大数据、人工
智能、云计算等金融科技手段，搭建并充角重用高
效的个人养老金B2C网络平台，是激发个人养老
金有效需求的。推进器”。

信托业监管必须具有—定的前瞻性和动态性。从过去几年的擞践来看，由于未能充分贯彻实质*盘管
理念}四呤黜罐}原则，监管初构对于信托!U!务实践中
存稠拇■塑孰截排强明-耒提前加：l有效干预。

金融科技
FlNANCIAL TECHNOLOGY

93／
范从来、费正晖

g硅谷银行事件”与银行服务科创企业的风险防范
银行科创投贷联动业务的开展，不仅需要科创贷款与股权投资业务之间的风险隔离，也需要在科创贷款

和金融市场业务之间进行一定的风险隔离。

论文故事汇

ESSAYS AND PAPEF之S

C}C)／探索中国企业债券的破发之谜
一一／ 论文不仅发现了中国银行问企业债券市场上普遍存在的发行溢价现象，而且将这一令人惊讶的发现归因于

国际
NTERNATIONAL FlNANCE

／张晓艳、张薇薇

／1 O／1／晶嚣镶鬈蛰
分配政策展望
完善收入分配格局有利于扩大内需、构建
新发展格局、推动经济持续健康发展，也
是社会主义制度优越性的重要体现，我国
宜从现实出发，借鉴他国经验，完善收入
分配制度。

／袁吉伟、陈锋

／1 06／露豢露
带有ESG标识的基金及ESG因素是投资
决策重要组成部分的基金，均要进行特别
信息披露。

垣U鲈艽
PBCSF RESeARCH

／周臻、刘力源、王先爽

／1 n CI／打破中小银行隐陛担保预期的影响——来自包商银行破产事件的证据
l＼／u／ 综合国内的商业银行破产案例及其监管处置来看，发生财务困境的银行大多为中小银行，且政府也一直对

所有债权人(合存款人)进行全额担保。
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广告

清华大学五道口金融学院于2012年3月29日正式成立。学院由中国人民

银行与清华大学合作，在中国人民银行研究生部的基础上建设而成。

学院以“培养金融领袖，引领金融实践，贡献民族复兴，促进世界和谐”为使命

遵循国际先进的金融学科和商学院高等教育模式办学，锐意打造国内领先、

国际一流的金融高等教育平台和金融学术、政策研究平台。

学院培养高层j欠、创新型、国际化的金融人才，为中国金融业的发展提供坚

实的智力和人才支持；致力于建设一流金融智库j青华大学国家金融研究院、

清华大学金融科技研究院，助力中国金融改革与发展。

理事会领导下的院长负责制

架起学界与业界的沟通桥梁

汇聚一流师资力量

打造一流金融智库

创新的课程体系设计

丰富的案例库资源

聚焦金融领域

深入前沿实务

地址：北京市海淀区成府路43号(100083)

邮箱：a仟Ice@pbcsf．tsinghua．edu．cn

电话：010—62798255

网址：＼^～＼n^f．pbcsf．tsinghua．edu．cn 瀚

金融学博士

01 0—627061 27

金融硕士(全日制)

01 0—627061 27

金融硕士(技水转移)

01 0—627061 03

金融MBA

010—62706165

金融EMBA

01 0—62798555

全球金融GSFD

01 0—62705955

高管教育

0 1 0—62799555

清华五道口微信公众平台
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