
：年、J 厂-
J 2芦’
今、u
j乡一j， 一0÷p]

弓t捌mm州F m孙心乡■，-】三．1，托I，．1刭，J厂j三川￡乡

●资本账户开放条件下我国预防性最优外汇储备估计

●经济结构调整必须解决中国金融业的畸形膨胀问题

●中国货币政策双重操作目标选择

●虚拟经济运行景气监测及其实证研究

●我国债券市场信用评级迁移的有效性检验

●国债交易、有限套利及场外场内市场价格差异

删㈣㈣㈣l|11|矿
总第4 0 6期



SHANGHAI

F I NANCE

主管单位中国人民银行上海分行

主办单位上海市金融学会

协办单位中国银联股份有限公司

中国农业银行票据营业部

中国金融期货交易所

中国外汇交易中心

申银万国证券股份有限公司

上海黄金交易所

上海农商银行

申能集团财务有限公司

浙江省金融学会

福建省金融学会

(本排名不分先后)

目录

资本账户开放条件下我国预防性最优外汇储备估计

郑妍妍 刘鹏程 李 磊(3)

经济结构调整必须解决中国金融业的畸形膨胀问题 夏小华(11)

基于共同趋势的我国核心通货膨胀估计 吴锦顺章丽萍(15)

我国农业险经营效率的评价研究

——基于动态数据包络模型 卜振兴(23)

转型国家反洗钱形式合规与实效不对称的原因分析

——基于规制俘获的视角 唐朱昌 汤 俊(29)

存款利率市场化进程中商业银行定价策略的动态选择

黄树青孙璐璐(34)

商业银行资产负债表管理与转型探索 聂 召(40)

境外股东、境外董事与银行绩效 赵颖 谢卓宇 刘鑫然(46)

中国大型国有商业银行十年改革绩效评价研究

周学东 林文顺(50)

中国货币政策双重操作目标选择 李良松(54)

虚拟经济运行景气监测及其实证研究 李正辉张心怡(60)

我国债券市场信用评级迁移的有效性检验 章向东 陈林峰(65)

网络银行风险监管制度探析 谢媛(68)

国债交易、有限套利及场外场内市场价格差异

宋 常 马天平 朱如飞(72)

并购重组复杂度、公平信息披露监管与证券分析师盈利预测质量

A股分红的国际比较

孙 刚(81)

冯 时徐建国(89)

上海金融



上海金融(月刊)2014年第5期(总第406期)

■圈霉医—I_二二‘■■■二■二
电子票据法律制度探析

——以电子商业汇票为例 任永青(95)

小额贷款公司资产收益权融资模式的思考

陆 静 王小飞(99)

商业银行利率风险管理中久期缺口测算及其防御策略

——基于中国股份制商业银行的实证分析 施 恬(103)

人民币NRA账户创新使用及政策思考 高晓乐(107)

商业银行资产保全管理模式及发展趋势 陆惠娟(1 11)

在金融学教学中应用实验方法的意义与做法 孙方娇(1 13)

江浙沪地区金融发展的相互影响分析 张 勤(116)

《上海金融》2014年第5期英文目录 (119)

2014年4月上海金融动态 肖立伟(120)

版权声明：本刊已许可本刊合作单位以数字化方式复制、汇编、发行、网络

传播本刊全文．相关著作权使用费与本刊稿酬一次性给付。作者向本刊提交文

章发表的行为视为同意本刊上述声明。如有异议，请作者来稿时声明，本刊将

做适当处理．

【期刊基本参数]CN31一l 160／F冰1980冰m卑A4术120木zh木p木

￥14．00：|=18000术21术2014——5

封面设计：范峤青

编辑出版：《上海金融》编辑部

主 编李安定

复 审姜天鹰

本期执编昝剑飞

英文编辑邵欢

本刊优先数字出版单位：中国知网

本刊优先数字出版网站：www．cnkinef

发 行：《上海金融》编辑部

发行范围：公开

邮寄地址：上海浦东新区陆家嘴东路181号

快递地址：上海浦东大道1号船舶大厦1616室

部政编码：200120

编辑电话：20897140 20897048 20897087

发行广告服务：20897090 20897086

电子信箱：shim@126com

开户银行：中国工商银行上海市分行第二营业部

汇款户名：《上海金融》编辑部

账 号：1001190709004611046

印 刷：上海竞成印务有限公目

IsSN】006一1428中国标准连续出版物号：——
CN3l一1 160『F

广告经营许可证号：3101154000328

每月15日出版国内定价￥14．00

目

录



《上海金融》2014年第5期

Shanghai Finance(Montllly)
Apr 2014(General No．405)

C OⅢE兮f，jS
The Optimal Precautionary Resen，es of China 0n Condition of Caphl AccoⅢOpening
⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯zheng YanyaIl，Liu Pengchen∥u Lei(3)

Economic Restmcturing Must Address tlle Issue of China，s Financial MaHb珊ation Expansion
⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Xia Xiaohua(11)

7Ihe Estimation of Core Innation Rate in China based on the Common Trend⋯⋯⋯Wu Jinshun／Zhang“ping(15)

ne Evaluation of山e MaIIagement Emciency of Chiha，s A撕culturaJ Insumnce Business—based on Dynamic Data

Envelopment Analysis ModeI ⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Bu Zhenxing(23)

An Analysis of me Mismatch between Efkctiveness and FoⅡIlal Compliance of Anti—money Laundering Regime in

Transitional C0untries—From the Perspective of Regulatory C印ture⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Tang Zhuchang，Tang Jun(29)

CommerciaJ BaIll【’s Dynamic Selection of蹦cing Strateg)r during t}Ie Pmcess of Deposit Interest Rate meralization
⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯HuarIg Shuqin∥Sun Lulu(34)

Commercial Banks7 Balance Sheet Management and 7rransfomlation Exploration⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Nie Zhao(40)

Foreign Shareh01ders，Fbreign Directors and Bank Perf0珊ance⋯⋯⋯⋯⋯Xie Yin∥Xie Zhuoyu，Liu Xinmn(46)
The Perfbmance Evaluation of Refo珊of China，s La唱e State—owned Commercial Banks oVer the f'ast Decade

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Zhou Xuedong，Linwenshun(50)

A Study on tlle Dual Operational 7I砘ets of Central Bank in China⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Li Liangsong(54)
The Monitoring 0f Virtual Economic Opemtional Climate and t}le Empirical Analysis

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Li Zhenghui，Zhang Xinyi(60)

The Validation Test on the Credit Rating Migration of China，s Bond Market

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Zhang Xiangdon∥Chen Linfeng(65)

An Analysis of the Risk Supervision System of Intemet BarIking⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Xie Yuan(68)

Treasury Bond TradiIIg’UlIlited Arbitrage and蹦ce Dmrence Be附een ExchaJlge and OTC Market

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Song Chang，Ma Tianping，Zhu R血i(72)
卟e Complexity of Me唱er&Acquisition，Fair Disclosure Regulations and Qualily of FinaIlcial Analysts’E哪ing
Forecasts⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Sun Gang(81)

，IIIle IⅡtemational Comp撕son of the Dividend Payout of A—share CoⅡlpanies诵th⋯⋯⋯Feng SW Xu Jianguo(89)

ne Legal Amngement 0f Electmnic BiHs—An Ex锄ple of Elec打0nic C0mmercial Papers ⋯⋯Ren Yongqing(95)
皿e C0ntempl撕on on tIle Financing Pattem of tlle Rigllt of ROA for Micr0一credit Company
⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Lu Jin∥Wang xiaofei(99)

The Duration Gap Measurement and Defense Strategy in Commercial Banks7 Interest Rate Risk Management—An

Empirical Analysis of China，s Joint—stock Commercial Banks⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Shi Ti锄(103)

The Innovative use and Policv Consideration of RMB Non—Resident Account ⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Gao xiaole(107)

The Summary of Commercial Bank，s Asset Maintenance Management Model and the Development Tknd

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Lu Huijuan(111)

The Significance and Conduct of Applying Experimental Methods in Finance Pedagogy⋯⋯⋯⋯Sun Fan舀iao(1 13)

The Interaction Analysis of Financial Development in Jiangsu，zhejiang and Shanghai ⋯⋯⋯⋯⋯Zhang Qin(1 16)
】】9



直接以人民币
和林吉特开展中马贸易

与马来亚银行携手，中马贸易将更便捷!

N

5
rq

沾
e
m
<
至
Z
∞

马来亚银行现为您提供直接以人民币和林吉特开展中马跨境贸易结算的服务，替您降低交易成本和更有效地管
理外汇风险。与马来亚银行合作，助您与马来西亚问的贸易再创新的高峰。

欢迎您就人民币和林吉特跨境贸易业务方案与我们作进一步商洽。在开立人民币账户或林吉特账户之后，您即可体验我们为您度身

定制的中马贸易方案。欲知更多详情，敬请致电021．68860∞3或光临您邻近的马来亚银行上海分行。

露瓣冀臻瓣霜l蔺凼搿鼍袋薹蛹翁e ⑨鼹霹蕊圃酴


