
匦ti—疆＆ 置重I■删 E翟■疆■■● 譬■爿—I■麟嬲》g蛋融●叮■ l刀 一烈啊 _o：_目_髓睡胡 嚣重础 目 l扰■暇l嚣I
鬣 曼霓雷爝倒西眨目嘲疆I ■目lml暖 E目Rg嚣疆Ⅲ ●m l爿重曩霸￡萄圈重函i 院 ：丑一一 国； 哐j癌Ⅲ 罄￡誉■ ||鹭
掰 j卸隧穗I匝■I狙西_髓 j■髓■虫 l舡●盟■■● 嶝_N ■●i冒t嗣麟一习■ 宜 I圜妻 茧l 浯—鞫 ；酗目 §iE目

疆S一￡I球 哪■Zf●i曼■‘■●，盏l●，二●Fin¨U■“"±
o，“■’· 二v 一1

⋯r

▲JI——一
■

1 I严f≮ ‘ 厂 _●I ‘■r I黧

一 一—一一 ‘■一l
醚豳黼

_ -■1■r●■r

黼羹 一_ 一● ，1一一 -

翟溺圉

●SHRN6HR_F_NR N C E
黟_一一⋯⋯一⋯葛 一一—‘醐

豳㈣一黼 ——⋯⋯漤戳圈灞喙◇翻溺垦
瀛溱粼 ’■

黪 关于构建普惠金融体系

一’Ⅷ一；j
。：；。j 的几点思考 箩》≮．i剽{

山国营愚重鬲蟹仅腥也厩 。t盔 磷鬻瓣溅糕黝燃※瓣鞠一

目g《麓潮B宣i许砷窨 褐

l

-尹
中国面临的跨境资本流动：

’呷甚种视角的分析

陈 I．jI：支持实体经济
■■■I■_f■■■_ ■仍需加力

ii祭 ?稳。
。

．二皑燃．i|；茜潞带
帑i--一-．誓_．

怒、～ ．一。l：-了--■■

人民币国际化：
-

概念、争论与展望 事穗
衄

A L^J ．L “ ●， “ 厶 J上矗 !i百 囊

的调查与分析溺溺瀚溷

中国影子银行与A股市场 姻_
的相关性分析 、；露鞠豳l

⋯一乏舞淄翟一
¨∞_ 【：E I●ⅢE： ～黼i

鬻一；猫l
”麓l

I

I I



SHANGHAl

F I NANCE

主管单位中国人民银行上海分行

主办单位上海市金融学会

协办单位中国农业银行票据营业部

中国金融期货交易所

中国外汇交易中心

上海黄金交易所

上海农商银行

申能集团财务有限公司

中国邮政储蓄银行股份

有限公司上海分行

浙江省金融学会

福建省金融学会

(本排名不分先后)

目录

关于构建普惠金融体系的几点思考 潘功胜(3)

票据支持实体经济仍需加力 本刊编辑部(6)

中国普惠金融发展进程及实证研究

焦瑾璞 黄亭亭 汪天都 张韶华 王 填(12)

中国面临的跨境资本流动：基于两种视角的分析

张 明 匡可可(23)

消费抑制与经济增长

——基于中国省际面板的实证分析 袁奥博 蔡春春(29)

金融发展与全要素生产率：技术进步还是效率改善

——基于随机前沿模型的实证研究 王春桥 夏祥谦(35)

我国货币供给是否是通货膨胀的格兰杰原因：新的解释

王 飞(40)

人民币国际化：概念、争论与展望 徐奇渊(47)

非上市商业银行信息披露的调查与分析

——基于巴塞尔协议III的要求 胡奕明 李忠良(55)

中美BIT谈判视角下中国资本市场开放策略

冯润祥 陆 屹 陈 华(63)

银行绩效与企业社会责任有关系吗

——基于中国上市商业银行的经验证据赵 颖 刘鑫然(70)

中国影子银行与A股市场的相关性分析 何德旭 李锦成(77)

我国量化基金同质化交易倾向研究 刘 伟 封 涌(83)

虚拟信用卡监管的法律问题 姜立文 陈燕然(87)

上海金融



上海金融(月刊)2015年第4期(总第417期)圃圈固匿匾r■—二 ]
国债期货在商业银行久期缺口管理中的应用

王 玮 姚远(91)

我国商业银行服务定制实务初探

——基于智慧化定制管理策略与实践路径的角度 宋亮华(96)

中小银行操作风险管理的战略构想

王文烈袭正宇(101)

(中国)上海自贸区联合征信模式研究

祁勇祥 荆 珏 华蓉晖(107)

《上海金融》2015年第4期英文目录 (1l 1)

2015年3月上海金融动态 肖立伟(112)

封面照片说明

上：2015年3月15日，浦发银行上海分行在上海静安雕塑公园举行“3·15国际

消费者权益目宣传活动；

中：2叭5年3月26日，中国农业银行刘士余董事长赴上海自贸区分行调研；

下：2015年3月26日，中国农业银行在沪举行掌上银行(V3．0)发布会暨“金E杯

全国业余女子围棋名人赛颁奖典礼。

f以上照片由上海市金融学会提供)

版权声明：本刊已许可本刊合作单位以数字化方式复制、汇编、发行、网络

传播本刊全文，相关著作权使用费与本刊稿酬一次性给付。作者向本刊提交文

章发表的行为视为同意本刊上述声明：如有异议，请作者来稿时声明，本刊将

做适当处理。

[期刊基本参数]CN31—1160／F：}：1980；i：m术A4术112术zh木p牢

￥14．00：l=18000术18术2015——4

封面设计：范峤青 封面提字：顾廷龙

编辑出版：《上海金融》编辑邵

主 编焦瑾璞

副主编王振营

执行主编储幼阳

编辑部主任姜天鹰

本期执编昝剑飞

英文编辑邵欢

本刊优先数字出版单位：中国知网

本刊优先数字出版网站：wⅥw．cnhnel

发 行：《上海金融》缟辑部

发行范围：公开

邮寄地址：土海浦东新区陆家嘴东路18I号

快递地址：上海浦东大道l号船舶大厦1616室

邮政编码：200120

编辑电话：20897140 20897048 20897087

发行广告服务：20897090 20897086

电子信箱：shim@vipl26∞m

开户银行：中国工商银行上海市分行第二营业部

汇款户名：《上海金融》编辑部

账 号：looI 1907090046l1046

印 刷：上海女版印刷有限公日

ISSNl006一1428

中国标准连续出版物号

广告经营许可证号：31叭52叭30009

每月中旬出舨匡内定价￥14 00

目

录



《上海金融》2015年第4期

Sh肌咖ai Finance(Monthly)
Apr 2015(Geneml No．417)

Cn)沁EmS
Renections on BuildiIlg the I『lclusiVe Fin明cial System⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯PaIl Gongsheng(3)

Arduous E珏．0rts still Need to be Made to Strengthen the Role of Commercial P印ers in Supporting the Real Economy

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯ne Editorial 0街ce(6)

ne DeVeloping Pmcess of China，s Inclusive Fin粕ce and Empirical Analysis

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Jia0 Jinpu，HuaIlg Tin舒ing，wang TiandIl，zhang shaohua，wang zhen(12)

Cmss—border C印ital nows Facing China：ne Analysis based明Two Perspectives

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯zhang Ming，Kuang Keke(23)

Consumer Repression and Economic GH，wth一一An Empirical Anadysis based on Chinese Pmvincial P舳el Data

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯ Yuan Aobo，Cal Chunchun(29)

Finallcial DeVel叩ment aIld Total Factor ProductiVity呷、P)：Technical Pmgress or E伍ciency Improvement—An Empirical Study

based on Stoch鹳tic Fmntier Model ⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Wang Chunqiao，xia xiangqian(35)

Is China，s Money Supply tlle Gr龃ger Cause of Innation：A New Inte印retation⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Wang Fei(40)

砌蕾B Intemationali刎on：Concepts，Aqguments粕d fhspects⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯xu Qiyuan(47)

r11le IIlvestigation蛐d Analysis of Non—listed Co衄ercial B明ks’I晌肌ation Disclosure～ReqIliremems based on BaselIII

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Hu Yimin∥Li Zhondiang(55)

China，s C印ital Market“beralization Strateg)r under the Sino—US BIrI'Negotialion Perspective

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Feng RuIl】【iang／hI Yi／Chen Hua(63)

Is B龃k，s Perfb珊蛐ce Related to CoIpomte Social Responsibility?一Empirical Evidence of Chinese“sted Commercial BaJlks

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯zhao Yin∥“u xin啪(70)

ne co玎dation Analysis of c王Iine∞Shadow BaIlking试th tlle A—share M盯ket⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯He Dex““Jincheng(77)

J11le H锄ogeni髓tion of 1'mding of China，s Qualltitative Funds⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯“u wei／Feng Yon巅83)

IJegal Issues of Virtual Credit Card Regulation⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Jiang IJiweIl／Chen Yamn(87)

ne Application of Tb鹊ury Future in Commercial B蚰k勺Dumtion G印MaIlagement⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Wang Wei／Yao Yuan(91)

An Exploration int0 the customized Services Practice of China，s commercial Banks ⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯song“anghua(96)

ne S姗皤c Scheme of Small一粕d—mediu珥Sized Banks’0peratio嗣Risk Management

⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Wang WeIll纠Qiu zhengyu(101)

7rhe Mode of Joint Credit Rating in Shanghai n℃e 7hade Zone⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯Qi Yongxiang，Jing Jue／Hua Ronghui(107)
11 1



鹏元资信评估有限公司
PEN眦丁AN CREDIT RATING CO．，LTD．

中国最早成立的评级机构之一 评级客户最多的评级机构

。首批在全国范围内开展债券评级业务的评级机构之一 j、首批经中国证监会认可的评级机构之一

第一家正式获得国家发改委书面认可的评级机构 第一家独立承建地方个人信用征信及评级系统的专业机构

峭元1
PENGY鼍纛F一 ≥鲈

巍
■。

巳

诚信．专业．务实
·证券信用评级·非证券信用评级·公司治理评级

公司债券评级企业债券评级结构融资评级借款企业评级投标企业评级

公司治理评级金融机构评级中小企业评级⋯⋯

深圳市深南大道7008号阳光高尔夫大厦三楼

电话：0755—8287 2333 传真：0755—8287 2090

东城区建国门内大街26号新闻大厦8层806

电话：010一6621 6006 传真：010一6621 2002

上海市浦东新区东方路818号众城大厦13楼

电话：021-5103 5670 传真：021—5103 5670—8015

湖南省长沙市雨花区万家丽中段36号喜盈门范城2号栋14007室

电话：0731—8428 5466 传真：0731·8428 5466

郑州市金水路288号曼哈顿14号楼(兴业大厦)1103室

电话：0371-6030 8673

江苏省南京市建邺区江东中路108号万达西地贰街区商务区15幢610室

电话：025-8778 1291 传真：025·8778 1 295

四川省成都市高新区天府大道：

电话：028—8200 021O 传真

街19号新希望国际大厦A座1701室
028—8522 8932

吉林省长春市南关区人民大街7088号伟峰国际大厦2005室

电话：0431—8596 2598 传真：0431—8596 2596

济南市高新区舞华路2000号舜泰广场8号楼1—2604B室

电话：0531—5556 8891 传真：0531—5556 8892

香港新界荃湾白田坝街36-44号信义工业大厦9楼5室

电话：(852)2487 7066 传真：(852)2487 7866 鸭元评级 专业服务

中国标准连续出版物号：誉券需罟 广告经营许可证号：31 01 520130009定价：1 4．oo元

意船簌葑一
_．鲥


