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新兴市场经济体的货币政策：金融危机后的反思

●布拉希马·库里巴利

在2 O O 8—2 O 0 9年的全球金融危机中，新兴市场经济

体采取的宽松货币政策被认为缓解了危机造成的冲击。

而在以往发生的金融危机中，新兴市场经济体往往采

取紧缩的货币政策，以防止货币贬值及资本外逃，并提

升政策的公信力。美联储国际金融部高级经济学家布

拉希马·库里巴利的这篇文章，探讨了新兴市场经济体

货币政策发生明显变化的因素，并运用实证分析发现．

经济体自身的经济特征和实施反周期货币政策的能力

之间有着显著的统计关系。其中，宏观经济基本面、经

济体系的低脆弱性、对外贸易的开放、国际资本流动、

金融改革以及通货膨胀目标制都为实施反周期的货币

政策提供了便利。

】i 中国经济的转型与产权保护

■许小年

中国转变经济增长模式之所以还没有成功，根本

的原因是政府和企业没有感受到压力，国际金融危机

也没有改变经济增长的根基，反而使政府借势延伸，市

场机制则被迫后退。政府的巨额投资使产能过剩问题

突显出来。要解决当前中国经济的发展和转型问题，必

须充分发挥市场和民营经济的作用。产权保护是重振
民营经济的重要和必要前提。历史也证明，若没有私

人产权的保护，就不会有英国工业革命的产生，也不
会有持续不断的革命性的创新。我国产权保护的现状

不容乐观，应予以正视并加以改进。只有深化改革，才

能给中国经济中长期发展带来希望。
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