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Ⅱ础卫
全球变革时代下的中国经济发展

国际收夏逆差与人民币贬值
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全球变革时代下的中国经济发展

● 林毅夫

2008年全球金融危机爆发至今，发达国家的经济尚

未完全复苏。201 0年以后，中国经济增长率连续六年下滑，

这既有外部周期性因素，也有国内投资增长乏力的原因。
未来发达国家的经济增长很可能陷入长期停滞，中国经济

发展取决于国内经济自身增长的动力。中国要适度扩大总

需求，这可以与供给侧结构性改革，特别是其中的补短板

结合起来，从产业升级、完善基础设施、改善环境、推进

城镇化等方面加以落实。以补短板的投资作为切入点，也

为供给侧结构性改革创造良好的条件，并有助于中国实现

每年6．5％以上的经济增长目标。

08 国际收支逆差与人民币贬值

■连平刘健鄂永健

受经常账户顺差收窄，资本和金融账户逆差扩大影

响，未来一个时期中国国际收支逆差仍将持续，人民币贬

值和资本外流压力依然存在。国际收支逆差与人民币贬值

一旦形成趋势，可能在相互促进和加强的过程中加剧产业

空心化，导致产业转移受阻，带来金融市场动荡，甚至引

发系统性金融风险，成为妨碍中国跨越中等收入陷阱的拦

路虎。未来有必要通过非对称资本流动管理、有效管理市

场预期、完善汇率市场化形成机制改革以及保持经济增长

稳中向好和实施稳健灵活的货币政策等措施，促进资本流

动和国际收支基本平衡，保持人民币汇率在合理均衡水平

上的基本稳定。
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