
中国住房政策与市场调控面l临的困境

201 7年宏观经济和大类资产价格走势

从资本市场看银行问题

全球化将进入更稳健的全球管理新常态

可交换债风险收益特征及其对商业银行的启示

9 l|!L!I!J!!IUJU7U 1i
3>

MARCH 20 1 73
万方数据



中国住房政策与市场调控面临的圈境

201 7年宏观经济和大类资产债格走势

从资本市场看银行问题

全球化将进入蔓稳健的垒球管理新常态

可交换债风险收益特征墨其对商业银行的启示

。!]l|Jj!jllJl!fit ”nsCH2017 3

i l善譬秘

中国住房政策与市场调控面临的困境

■ 贾康

近年来，伴随着房价总体水平的持续快速攀升，住房

市场的供求矛盾随之加剧，严重威胁社会公正的同时，也影

响到了社会的安定团结。影响住房价格与住房不动产配置的，

不仅有房地产市场供需变动的即期因素，更有影响供需力量

的长期的、潜在的综合因素，包括城镇化、社会分配差距拉

大、房地产过度金融化、土地供应机制和不动产溢价的调节

机制等。面向未来，应探求和遵循城镇化发展规律，以推进

人口城镇化为核心，提高城市可持续发展能力，加快转变城

市发展方式，优化城市空间结构，统筹中心城区改造和新城

新区建设，有效预防和治理“城市病”。同时亟需通过改革

和完善财税体制，以消解地方政府的“土地财政”问题，并

逐步形成统筹兼顾基础上的理性化解决方案。

201 7年宏观经济和大类资产价格走势

■ 林采宜

全球经济201 7年将进入一个历史拐点期：美国自

201 6年底开启加息周期后预示着全球宽松货币政策将出现

拐点，英国和意大利的脱欧直接影响欧元区的稳定，美欧

等发达国家逆一体化的政策取向将导致消费国、制造国原

先紧密的国际分工发生微妙变化，不同国家货币政策的分

化以及全球政；台经济的动荡不安将加剧资本流向发达国家

和避险资产。201 0年以来，除印度以外，中国、俄罗斯、

巴西、南非等金砖国家的经济增长速度基本都处于下降通

道中。对于201 7年的中国经济而言，信用债违约和资本

外流压力将是中国面，临的主要风险。
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