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”8 11’汇改后中国的汇率政簟和汇率体耕改革

理想与现实之间的中国经济

丝专稿

“8．11”汇改后中国的汇率政策和汇率体制改革

■余永定

20I 6年末中央经济工作会议提出，要在增强汇率弹

性的同时保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，

这为后续人民币fr-率体制改革和汇率政策制定及实施在方

向上定了调。2018年的“8‘j 1”汇改开启了我国外汇体制

走向汇率浮动非常重要的一步。汇率要根据外汇市场的供

求关系决定，在外ir-市场动态均衡的调整过程中，官方汇

率不断变化以适应市场的供求关系。中国将延续20I 6年

年初以来的汇率形成机制，使汇率这种非常重要的价格合

理反映市场真正的供求关系，减少政策对外汇市场的干预，

由市场来决定人民币汇率。

望理想与现实之间的中国经济

■徐高

本文分析了中国经济金融的运行逻辑，认为消费不足、

产能过剩的根源在于居民在国民收入分配中的份额太低，

而国有部门储蓄过度。金融市场中，城投公司等预算软约

束主体的存在使利率市场化改革反而加重了金融扭曲。要

平衡中国实体经济，理顺金融体系，需要兼顾理想与现实，

找出切实可行的出路。而最为关键的是要坚持我国改革开

放的成功经验，坚持以发展为目标，并允许改革试错。
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