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中国货币政策框架：走向新常态

■ 梁红佘向荣

自加入WT0到201 4年底，央行资产负债表规模扩张

了6．5倍，国外资产占绝对主导。而无论危机前后，国外

资产占美联储总资产份额都不到3％。作为世界第二大经

济体，中国一度是以美元信用而非国家信用为基础来发行

货币的。这背后的成因是此前持续的外汇流入以及缺乏弹

性的汇率机制，但在过去两年中情况发生了显著变化。中

国需要建立起以国家信用为基础的货币发行机制。即便未

来外汇转为净流入，中国不应或许也不会重拾过去的货币

供给方式。外汇压力缓解之后，中国应适时推进人民币；[

率改革，减轻央行干预和对；中的压力。同时，央行需要继

续完善贷币投放工具，包括再贷款操作规则及抵押品管理

框架。中国央行应该增加对政府债券的现券购买和长期持

有，包括对现在持有的即将到期的特别国债进行转期。

；： 《多德一弗兰克法案》修改对美国金融监管体制
的影响

■ 徐明棋

2008年金融危机爆发后，美国对金融监管体制进行了

改革和重构，于201 0年6月通过了《多德一弗兰克法案》。

该法案旨在加强金融监管，其出台被看成是对美国金融垄

断集团的一种限制，是纠正金融垄断资本控制美国经济、

防止美国经济结构失衡和过分金融化的一种努力。特朗普

正试图修改《多德一弗兰克法案》，可能会放宽限制金融机

构自由度的相关内容，推动放松金融机构风险拨备的要求，

降低对金融机构风险监控的标准，进一步削弱该法案的监

管威力。通过修改或者废除《多德一弗兰克法案》对金融

资本的限制，为传统产业资本的发展获得金融资本的支持。
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