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出清无效产能实现增长动能转换

■ 蔡防

C

在人口红利迅速消失的情况下，全要素生产率

的持续增长面临着传统源泉式微的挑战。在劳动力

再配置空间缩小的情况下，全要素生产率提高越来

越需要依靠企业间的资源再配置，即来自技术创新

和体制创新。新企业的进入和竞争生存，以及丧失

了竞争力的企业的退出，是在传统增长动能逐渐消

失条件下，寻求全要素生产率提高必须发掘的源泉。

在中国经济发展新常态下，构建必要的政策环境，

能够让创新机制发挥作用，出清无效产能，是实现

增长动能转换的必由之路。

一 反思稳定政策：演进还是变革

■0I ivier J．Blanchard

Lawrence H．Summers

本次全球金融危机给我们的教训是金融系统非

常重要，金融危机可能再次发生；从宏观层面来看，

经济通常无法实现自我稳定。这些教训，加上自然

利率可能维持低位，对稳定政策的设计提出了明确

的预示。至少，预示着事前及事后的政策应更为激

进，货币政策、财政政策和金融政策作用需要再平衡。

特别是，低的自然利率降低了货币政策的运用空间，

增加了财政政策的运用空间，这种再平衡可视作演

进。如果自然利率降得更低，或金融监管不足以防

范危机，可能需要更激进的措施，包括更大的财政

赤字，修订货币政策目标，或对金融系统实施更严

格的管制，这些可视为变革，时间会说明一切。
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