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2019：不确定性中的确定性

■ 沈明高陈蒋辉张晓斌

当前，中国经济正处在转型升级的关键时期，

同时又面临“四期叠加”的挑战，即全球利率上行

长周期，中美贸易摩擦关键期，“中等收入陷阱”跨

越期，以及经济从高速增长到高质量发展的转换期。

展望201 9年，传统增长引擎将继续面临更大的挑战，

增长速度放慢，在新的增长动能形成之前，中国经

济长期发展的不确定性较大。与此同时，中美贸易

谈判或取得阶段性成果、中美经济周期错峰的红利、

美联储结束加息周期与美元贬值，以及中国财政政

策优先等短期确定性因素值得关注。

1 2影子银行和地方债务风险化解

■ 曹远征

未来中国的城市化依然会发展，但城市化应该

强调人的城市化，要以居民的实际需求为导向完善

城市功能，推动城市化，不再只是土地的城市化。
地方政府依托融资平台在中国城市化的历史进程中

起到了主要的推动作用，当前的地方债务、影子银

行问题本质上是财政问题。化解影子银行和地方政

府债务风险问题，进一步推动城市化发展，应该明

确地方政府的支出责任，赋予其发债权力，让影子
银行及其监管透明化，并充分有效地运用PPP政策。

目录
0ntents

1 5国际金融

贸易战对我国金融发展的影响及对策分析

■ 魏天磊

20外汇审慎政策与对外金融风险

■ 李杰王硐任桐瑜

25 中国企业参与“一带一路“基础设施建设PPP合作模
一式的影响因素研究

——以亚洲发展中国家为合作对象的分析

■ 张鹏飞黄烨菁

商业银行经营管理

我国商业银行盈利模式、脆弱性及创新模式探讨

■ 王应贵沈子杰

3 9 国有大型商业银行支持小微企业融资的作为及挑战

■ 陈兴

43 基于‘‘以客户为中心’’的零售银行产品战略转型研究

■ 安彬张曦如安博

万方数据



r一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一1

I版权声明 I

本刊已授权本刊合作单位以

播本刊全文，相关著作权使用费

刊投稿的行为即视为同意本刊上

特别声明，本刊将酌情处理。L⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯J

盟博士后征文

信用风险缓释工具助力民营企业发债融资分析

■ 翟舒毅

52 金融市场

中国资本市场监管变迁中的上市公司责任

■ 巴曙松郑子龙

翌 保险资产管理行业发展策略探讨

■ 周鲁飞

金融结构体系改革推进中国经济转型发展
——评《新时代中国金融控股公司研究》新书

■ 殷剑峰

46 关于举办2019年“博士后金融专题研究”征文的启事

交通银行股份有限公司博士后科研工作站

2019年度博士后研究人员招聘简章

金融研究 创造价值

斩雀勘
N哪HHAHCE

匿匿豳
主任 任德奇
一主任 侯维栋

主组
翻主编
责任编辑

连平
王辰
孙滢超／胡妍斌／王璞
李丽丽／丁浔／顾伟文

主警主办
发行范■
出艇发行
地 址
邮政躺
联系电话

电子信箱

交通银行股份有限公司
公开
《：新金融》编辑部
上海市仙霞路1 8号
200336

021．32169999

xinjr@bankcomm．com

开户银行
户 名
帐 号

交通银行上海分行交银大厦支行
交通银行股份有限公司
31 006657701 8002728706

印 嗣 上海斯迈克彩印包装厂
广告许可证 沪工商宇31 01 52013001 5号

目际标准连续出版物号 ISSNl006-1770

国内统一连续出版物号 CN31．1560／F

出版日期 每月中旬出版

目内定价 10．00元

EditodaI Board

Chairman Ren Deqi
Vice Chairman HOU Weidong
Editor ln Chim Lian Ping

Managing Editor Wang Chen

Editor Sun Yingchao／Hu Yanbin／Wang Pu

Li Lili／Ding xun／Gu Weiwen

Sponsor Bank of Communications

Release Range Open

Editing&Publishing New Finance Editorial

Department
Address

Post Code

Tel

Email

Name ofBank

Name of Payee

Account No．

Printing

Ads License

Iseue Number

Publishing Date

Domestic Price

1 8 Xianxia Road．Shanghai，China

200336

021-32169999

xinjr@bankcomm．com
Bank of Communications．Head

O侬ce Branch

Bank of Communications

310066577018002728706

Shanghai Si Mike color printing

packing plant

沪工i稗3101520130015号
lSSNl006-1770

CN31-1560，F

2H of everymonth

RMB 10．00

传本时、向祷行者未发作于、。请鳊什，汇给议、性异制次有复一持式酬妃方稿，化刊明字表声数及述

万方数据



憝薯圃辽一I翻辽_墨跚
New Year Remarks Keeping

Dedicated to Serving the Country Financially and to Be the Creator of a Better Life

— Ren Deqi Hou Weidong 04

Special Report

201 9：Certainty in Uncertainty Environment

— Shen Minggao Chen Jianghui Zhang Xiaobin 06

Shadow Bank and Risk Resolution of Local Debt

■ Cao Yuanzheng 12

Intemational Finance

The Impact of Trade War on China’S Financial Developmentand Countermeasures

■ WeiTianlei 15

FX．Related Macroprudential Policies and Extemal Financial Risk

■Li Jie WangYue RenTongyu 20

The Policy Implication from Chinese Enterprises Participating“One Belt One Road”Infrastructure Construction by Means of

Transnational PPP Cooperation Model

——EmpiricaI Analysis Using Data of Asian Developing Countries

■ Zhang Pengfei Huang Yejing 25

Commercial Bank Management

The Business Model，Fragility and Revenue Innovations for China’S Commercial Banks

● Wang Yinggui Shen Zijie 32

On the Actions and Challenges of Large State-owned Commercial Banks in Supporting Financing of Small and Micro

Enterprises in the New Era

■ ChenXing 39

On the Transformation of Customer-focused Product Strategy of Retail Banks：From Product Sale to Solution Deliver

■ AnBin ZhangXiru AnBo 43

Postdoctoral Solicit Article

On Credit Risk Mitigation

Support for the Debt Financing of Private Enterprises

■ ZhaiShuyi 47

Financial Market

Responsibility of Listed Companies in the Change of Capital Market Regulation in China

● Ba Shusong Zheng Zilong 52

Discussion on Development Strategy of Insurance Asset Management Industry

■ Zhou Lufei 57

Reform of Financial Structure System to Promote China's Economic Transition and Development

■ Ying Jianfeng 61

目录翻译：王璞

万方数据



兴进，、U坚

漱友末末动力

创新·专业·诚信·高效

凝聚世界力量，汇聚全球资源，

以共进之势，助推发展迈上全新高度。

www．bocommleasing．corn

交银金融租赁有限责任公司
Bank of Communications Financial Leasing CO．，Ltd．

万方数据


