
m
川m
川
A
Y

川
M川
M
M
吨
，，，

mmmmmum--
m
川
川
n
o

川
川
川
A
O

mmMMm

-AeHV

川
川
川
川
川
句F
M

川
川
K

川
删
川
A
Y

NEWFINANCE

04 专稿

安全资产荒与低利率的逻辑

10 对人民银行数字货币/电子支付的初步分析

17 宏观经济

26 国债收益率倒挂是经济衰退的信号吗

35 博士后征文

影子银行规范化发展路径探析

40 科技金融

Libra乌托邦与中国法定数字货币的机遇

ISSN 1006-1770

肉

，&
-...

m
期m

、07
/
-
q
u

R
第

旺
总

Mm
产
L
V

E
』

nu

万方数据



04 专稿

量圭班产荒与低利事的逻辑

10 时λ民回行量字货币/电于直付的初步分听

17 置理经商

26 国由曲盖率倒挂噩噩醉董遇的情号吗

35 "士后在宜

'医于擅行盟菇住在属瞄捏捏析 C40 科植童画

Libr.乌托邦与中国语定由字货币的机遇

川IJ，~jIUlllf 肉
，
&

m-...
唰m

un
7
23

刊
第

旺
a

um
俨
M

FE

04 专稿

安全资产荒与低利率的逻辑

? 彭文生
2019年初以来，美国、欧盟、加拿大等发达

经济体相继推出宽松的货币政策，全球央行合计降
息超过 30次，有的还伴随着回购资产等手段，向
市场大量释放流动性。利率问题再次成为市场关注
的焦点，低利率作为一种非常规货币政策手段，长
期实施将产生较大的不确定性。在这样的全球背景
下，央行行长易纲表示，要珍惜中国正常的货币政
策空间 。是什么因素导致了全球的低利率环境，未
来将如何演变?中国应该怎样维护正常的货币政策

空间?本文将从低利率与安全资产的角度对上述问

题给出分析并提出相关建议。

10 对人民银行数字货币/电子支付的初步分析
? 邹传伟
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35 博士后征文

由中国人民银行开发的数字货币 DC/EP 已趋于 � 影子银行规范化发展路径探析
成熟，中国人民银行很可能成为全球第一个推出数
字货币的央行。DC/EP的技术特性究竟怎样?它的 ? 刘景卿 夏方杰
出现，会带来怎样的影响?本文根据公开渠道信息，
梳理央行 DC/EP核心特征并推测 DC/EP设计，在与 l

"断直连"前后的第二方支付对比分析的基础上，进 |
一步分析了 DC/EP对支付和货币的影响 。

Libra鸟托邦与中国法定数字货币的机遇

? 杨洁萌
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