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一份并不严谨的研究报告—次成功的做空狙击匣大地产激

进的财务策略和不尽完美的信息披露让cilron抓{主了机A猎杀之

下恒大地产市值损失近百{t港元；
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傲空机构Ⅲ击的上上之选。

经济日历

P04本周■要经济指标

P08建睡

P11量据

P12要刊递遵

P13黼

宏理，Macto-Economics

P16再说183万亿牡慑缺口

中国银行首席经济学家曹远

06：=息。。

征带领的课题组在本刊发出

中国2013年社保缺口将选

18 377亿元文章后引起各

界热议也有一些质疑。社

保问题无论对百姓民生还

是对资本市场⋯

特糟／Special Reports

P18东方广场摊战

北京热力潜规舅

李矗诚虐下产业一纸诉状的

背后．热力集团正在潜{见则

下快速奔跑在类金融赛遒

上。一旦消费者的钱流^热

力羹团这个潜规则还能玩

多久’

P21陈发树的“买琦”悲尉

800天的等待等来的是否

决意见。一纸诉状法院不

予受理。陈发树买药遭

遇悲副的背后 国有资产

流失成为制度性蛀视民企

的最好借口。

公司与产业／GorpomtJon＆Industr、_

P42攥运通道太奎革

铁路干线即将由煤炭企业

参与建造民营企业也可或

为捡资主体这是铁道部门

前所未有的大改变但铁道

部仍为第一★股东。

P46镊鸽投崔巨亏背后

经营状况并没有恶化的银鸽

投资蹯出巨额亏损此前不

久公司管理层换届。其中

关联令人深思。

P49台生创晨：

美联变易摧曩价值

台生剖展与朱盂依家族持

续进行盒额庞大的关联交

易流通股股末对其公司浩

万方数据



％函瞬
理产生怀疑，沦为市净辜最

低的内地房地产股之一。

P50产韭督奉增持骺的
零曹拐点

零售业的估值目前已经趋于

历史怔点．产业资本烦频增

持是否预示行业拐点已经到

来々

／Finance

P52平安帕费本田置与扩张

中国平安近年激进1的扩

张导致公司资本不足同时

也影响了股价。但就目前而

言．只要扩张能带来利润

就适合公司发展尽管可能

没有可持续性，

P54』．慑承铺叠寡渍

人保上市在创造了17家承

销机构的世界纪录时是否

会成为一个转折点最终会

不会破坏投行在世界其他地

区玩转多年的高利润业务模

式，会不会催生一套利润较

低的全球投行业务收费标

准，

贷款收益下行趣预期的风

险大干贷款规模不迭预期的

风险，行业ROE向下拐点基

本确立银行业绩高增长期

不再。

基盒／MutualFurids

P60华泰柏璃300亿基盒田局

以非市场化方式追求市场化

到结果，不但逻辑上不自冶

即使从事后结果来看．恐怕

也伤害了投资者对蓝筹胜的

信心。

P62谨慎看好妞搠理时幢基

很多基金公司达成共i51要

做大规模短期理财债基

是新的利润增长点但它在

4高开之后会持续高走“

吗'

F63发新基盒公司疆堆生存

在逼遇旃下唯一基金打开申

赎后规模不足10％的尴尬

后不足一岁的方正富邦基

金公司又遣遇人事大换血。

到5％和6％的资本j÷击

从而蛤市场带来很大的融资

压力。

1=65中产瞬缀墨怎么请亡韵

大多数发达国家的中产阶级

都在经历’击杠杆化。和去

财富化“，这种4不公的财

富重分配”发生在你身上了

吗，

资本论

1=02固奉培元

未来2-3年里中国经济将

经历u型调整目前处于U

型左儡l正在形成底部的位

置耒桌实体经济仍将经历

系统的供给面调整。

大行策略

P24量苏将是曩慢帕

大洋两岸

P40Ill田：小的羹好．太的曩●

景顺长城ETF投资

P66靠作ETF从美国置蕾获苴

P56 411行啦为何持续低迸

银行业竞争环境的深远变P64防史墙鼍I：1 建信社会责任投赞

革初现端倪行业的制度保 畦致镊行再■资曩■皋 1：68社会蠹任投毒所摒弃的

护在2012年出现减弱信号， 估计有16家欧洲银行会受 青业帝国
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塞纳斯

南华期赞

鬟业全球基金

民生银行

中大期货

蹇宴基盒

经景期赞

鼍晨长城基金

建信基金

宝珀

中小板亿利选

创业板苏大维格

创业板兆日科技
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