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P18．欧羹经济水源火热
货币政策的效果不管是在欧洲还

是美国部在减弱，这让本就⋯⋯

P27．’螂睦户’瑚嘲喇棚
财政专户早已成第二国库，诸多
的大案表明财政专户易诱发⋯⋯

P46．超日太阳应收账款危局
当在美上市的太阳能组件龙头无

锡尚德市值不足1of乙元时⋯⋯
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P15 t博

货币政策的效果不管是在欧

洲还是美国都在减弱．这

让本就深陷泥潭的欧美经济

更加难以自拔。欧元仍将延

续弱势，而油价在需求的制

约下恐怕很难反弹。

P22尉指望欧央行

欧洲央行能否采取进一步

的行动挽救欧债危机?

P18“远见杯”全球馕舅

t美经济水深火热

t薯■

PN●赌嗣■坤

退市新政惊煞百只sT股票

全盘皆绿的恐慌之气扑面而

来。闺灿坤B或成为新政中

枪的第一股。面对sT的央企、

明星股票．退市新政能让王

子犯法与庶民同罪吗?按照

新的游戏规则．阑灿坤B还

有浴火重生的机会。

P27“财政专户”进曩算法

墨倒鼍

财政专户早已成第二国库，

诸多的大案表明财政专户易

诱发腐败。专家批评Ⅸ预算

法》修正案将财政专户合法

化是制度体系上的倒退。

P惦超日太阳应收冀教惫■

当在美上市的太阳能组件龙

头无锡尚德市值不足10亿

元时，市值超40亿元的超

日太阳．因应收账款问题相

继罕见被会计师事务所出具

保留意见．审计报告和卖方、

评级机构提示风险，模式转

变是埋雷还是真实增长?

P50房产税：今年调控量后一枪

房产税最快将于今年晚些

时候扩大试点，第二批试点

城市包括北京和广州等。
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P52招行二次转受成曩簟

从2010年和2011年的结果

来看．招行调整了贷款结构．

带来了定价能力提升及资本

节约．但从与进步很快的竞

争对手相比来看，招行这两

年难言进步。只有在接下来

的降息周期中表现得比竞争

对手强．“二次转型”才算

取得明显成效。

P55巨轮转债的曩心计

A股转债不以避免回售而发

生的主动修正凤毛麟角．巨

轮转债修正的3个细节值得

推敲。

P56安信证●AA评级潜规■

营收同处中间水平．安信证

券缴纳投资者保护基金金

额仅为齐鲁证券的1／7．而

且其AA评级不受承销公司

业绩变脸的影响，背后潜规

则隐现。

陌8印度6．7亿人的无电生活

资源的匮乏是一个方面：另

一个方面则是由于民粹主义

和保护主义的盛行。

P18I桶P50I公司与产量

P59 III拉吉、■目冲突一麓即发

德拉吉的ECB和德国政府及

其央行之间的明争暗斗即将

浮上台面．背后是高盛与德

国间的角力。

大行策略

P30等待。还墨等待

市场情绪十分谨慎，但悲观

情绪还没有充分地宣泄。

鹏华杰出投资者文摘

P64投资机畲■再等一年

P60持有股票和债券的两难

西格尔认为的股市长期回报 永安期货

率在目前看来不能复制．而P63量盒一反弹■势待发

虚拟经济也最终要向实体回

归。 景顺长城ETF投资

P66可调轵■的徽空墨ETF

P娩外资■行赛基金优势在■?

由于销售力量薄弱和其在中

国境内长期存在的问题．外

资银行代销开基不会对市

场有大的影响。

专栏／Column

资本论

P02货币环境仍■鼙

虽然银行间市场流动性非常

宽松，但这并没有传导到实

体经济，中国目前的货币环

境依然偏紧，人民币汇率缺

乏弹性且实际有效汇率大

幅升值是其中一个主要的原

因。
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