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摩根大通的成功揭示，在金融脱媒的大
趋势下，从抵押融资到一站式对公金融服务是对

公银行突围的方向。
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P08速读

P11数据

P12要刊速递

P13徽博

宏观，Macro—Economi鸥

P18货币政策谨慎的困惑

2008年的经验教训使得央

06I嘉嚣忽一

行本轮调控显得较为谨慎，

但过分谨慎可能会导致缺

乏前瞻性．货币政策如何把

握“度”是个高难度的艺术。

特稿，SpeciaI Reports

P20人保财险被做空客盯上

大连市民手握商标．一纸

诉讼将人保财险推向风口浪

，r尖。在行政批准使用与商标

注册的较量中．人保财险胜

算几何?美国第三方调查机

构如鬼魅般相随，企图做空

人保财险。

P22搞定膏婚案再上市

昔日爱侣如今劳燕分飞．面

对滚滚而来的资本，创始人

的婚姻成了上市的绊脚石。

赶集网正在重蹈土豆网的覆

辙。别小视婚姻对资本的冲

击力，要上市，先搞定离婚

案。

公司与产业，co啪r鲥∞&Indus竹y

N2中兴通讯玩转地产会计囊方
账面价值6 6亿元的自有房

地产．一经评估变身为投

资·陛房地产增值9．32亿元．

中兴通讯此举及后续账面

价值1429亿元自有房地产

的转型，是制造业上市公司

中少见的手法．有虚增利润

和净资产的嫌疑。

P44中国联通海外投资触压顶
2010年至今。中国联通持有

的西班牙电信股票权益工具

的公允价值确已发生严重或

非暂时性下跌，按照相关会

计准则本应该确认减值损

失，计提减值准备。可中国

联通并没有这么做。
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P似高遮公路板块低估有因
虽然很多高速公路股估值已

经非常低。甚至大幅破净．

但由于业绩增长缓慢，且经

营期限受限．仍然面临不小

压力。

P50汽车股看中高螬

碍B、c级车者得天下．应

更加关注汽车行业结构性

特征．弱化汽车行业整体，

把握B级及以上车型带来的

更高增速．以及由此可能产

生的超额收益。

P51健囊元陷地淘油翩药漩涡

健康元子公司采用地沟油替

代豆油作原料制药，此举明

显有违“中国药典2010版》

关于药用辅料的豆油的规

定：应系由豆科植物大豆的

种子提炼制成的脂肪油。

P52上海警天扭亏有术

利用资产处置和对外投资方

式，上海普天五年来不断游

走于盈亏之间。

金融，Finance

P54兴业同业凶猛

兴业在同业业务配置能力方

面技高一筹．在面对监管要

P08 J遮读

求的新变化方面．将比竞争

对手拥有更多的竞争优势。

但其买入返售资产尤其是其

中的信托受益权的风险值得

注意。

P58民生贷歙质量露馅

上半年民生银行不良贷款增

速过·陕。小微企业贷款风控

面临考验。

P60民生银行三谴团

同业资产收益率奇高、汇兑

损益亏损．银行卡手续费收

入暴涨，这是民生银行半年

报中令人惊讶的三处不解。

P62关注券商“类贷款”

保守测算后的券商“类贷

款”业务市场容量最低值为

4214亿元．与目前国内证券

行业净资本4818亿元接近．

“类贷款”业务完全有能力

消化完目前所有证券公司的

闲余资金。

基金，MutuaI Funds

P¨理财市场新格局之券商空问
券商应在低风险产品服务上

有所突破，基金托管也应打

破银行垄断。

P58盒融

P66欧洲黄金流失潮

葡萄牙人赶上了一个好时

候．在黄金价格历史最高点

大量卖出，但如今卖黄金已

不是买卖．而是糊口。

资本论

P舵出口竟●力下降
外需的疲软虽然拖累了中国

的出口增长。但出口竞争力

的减弱使中国出口产品在欧

美市场上的份额开始下降。

大行策略

P26通胀压力考验货币政策

如果未来数月食品和住房的

通胀压力上升．央行应仔细

斟酌其货币政策，静观其变。

大洋两岸

P40伯南克的饭碗和新QE

10月24日，美联储下一个

计划中政策决定期限即将到

来，而其后两周就是美国总

统大选．美联储如果热切希

望在这时候推出新QE。将

毫不足怪。

鹏华杰出投资者文摘

P68盲持有高品质公司
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