
绵台刊·2012年莽39姗总第1841期2012—1In3

中国证券市埔研竞设计中心主办中瞳证监当懵定披靠上市公司惦患柏铀
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P58．先天资奉再生失衡
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经济下行背景下。监管部门6年前曾下重拳整顿的大股
东占用上市公司资金问题似乎又有死灰复燃的迹象。
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经济日历

P04本周■耍经济指标

P08速读
P11敲据

P12要刊速递

P13微博

宏观，Macro—Economics

P18远见杯预测

美国困难时刻还未过去

国防开支的暴增使三季度美
国经济虚高．四季度或再度
回落失业率也将略微反弹。

短期内美元或已筑底金价
和油们罨稳中有弛

P22人民币非理性升值

特穰，SpeciaI Reports

P24 lPO二次过会“潜规则”
几个月前否决了的拟上市公
司几个月后换一拨发审委

员便能轻松过会。主板与中
小板出现两拨4手最软”的

发审委员，他们在非常6+
11的游戏规则下充当着既
是裁判员又是运动员的角色。

P28县政府“集资”始末
地方融资平台一刀切县政
府将手伸向了干部职工。

他们利用没有担保资格的县
政府作为担保主体的融资行
为涉嫌非法集资。

其备受推崇的研发能力以及

储备品种的广溷前景．在挤掉

’水分”后．光环黯然=

P46雨澜★品土地款之谴

公司账面土地出让金远远高
于项目拿地成本同时公司
每年有大譬财政补贴返回
其中不无蹊跷之处。

P48中兴通讯业绩“大洗瀑”
利用集中确认低毛利订单

公司与产业，corporatm＆Industry 大大超越以往季度的研发费————
用 中兴通讯第三季度爆出

P¨沃森生物光环褪去 近20亿元的亏损一个扭亏

曾经的创业板第一高价股 为盈的‘蓄水池或渐；斩成型，
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P50三问报暮鸟
长期居高不下的预付房款．

超越同业的存贷周转和回款
天数，收入确认的激进．是
报喜鸟留给市场的巨大疑问。

P52 H股量过A股是必然
未来五至叶年香港的利率
一定还是低于内地的因此
H股的估值将比A股高很多
也许高30％一40％才叫台

理才叫同股同权。

盒融，Fj舳nce

P54恒生银行ROE提升解密
一匣生银行适时转型凭惜低

廉的资金成本通过提升杠
杆倍数与同业相比其RoE
稳步提升

P56光大资本内生失衡
H股jPo暂停后光大银行试
图通过资本内生提升核心资

本充足率但除了风险加权
资产的调控较有成效外．资
本内生的能力依然不足。

P5B金改实验宜曩

用先行先试的手段来打破市
场整体的统一性、划分某片

P08谴读

区域进行金融改革创新试验
有很大的局限性。

陌2银行放贷有困难
如何将资产负债表中各项数
据调整与监管指标匹配，这

成为银行经营者在最后一个
季度的首要任务。新增贷款，
先搁置一边。

基金，MLmJal Funds

P18宏Ⅸ

的利润操纵+但金融体系的
风险又重新抬；L了：

专栏，Cojumn

资本论
P02谈不该再用乱愚斯

中国究竟该不该再用凯恩斯
的药方要视是否存在闲嚣
产能而定。一味的滥用、或
一昧的回避都不是正确的

态度。

P64“公转稿’122将沉浮录
‘家养”转‘野生后公募 鹏华杰出投资者文摘

系明星基金经理光环逐渐褪 P66投瓷股票优于投资债券
去年复一年残酷的业绩

7

单将他们还原为常人、 P68简化投资

海外，0verseas

P70美大选结果有利于啊些行业
美国大选结果出炉后的一段

时间内虽然美国殷指变化
并不明显但各个行业间的
回报车在共和党和民主党
分别获胜的条件下将出现

明显差别。

P72从银行EPs操纵看
美国金融业风险
美国太银行在坏账反弹的情

况下为什么还要缩减坏账
准备金7尽管这是为了会计上
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