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P12：ill长藏曩成定局

柔鸶勰嚣景器磐弹而

P30银行胆业绩与估值的博弈

黔壁臻荐蒙霎紧紧是弃
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宏观 ”年稳是转腻，而只是过凯喇桶曲州皤缝
。欧羹经济深陷困境．中国个位救

的出口增塘恐糟威为常态。

圆
P02慢增长再出发

经济日历

互正互工【舀圈

P12增长鼍曩摩定一
未来经济可能只是短暂的
反弹而不是彻底的反转．债

务和供应面的调整将使经

06l黜；思，。

济增长下一个台阶．外需的

低迷反复与通缩的风险需要
防范。2013年不会是转折点．
而只是过去几年经济调整的

一个延续。

P15改革卫捌攻坚时

P16站在历史新起点上

P18敢●将延续谨慎

P22宏观上中下三簟

2013年．宏观政策的上策
是推进消费转型：中策是刺
激投资避免通缩：下策是

放任总需求下降。实际的政

策很可能会在中策与下策之
间摇摆。

P24二次曩^后的氟■斯主义

P25世鼻妊骄：分化与增长并存

2013年的世界经济将呈现有
差异．有分化⋯⋯

P26全球在纠培中翦行

P30■行股业簟与估位的博奔

银行股既是A般市场的宠儿

又是彝儿，上市银行高增长
的净利润始终无法反映到银
行股的估值上。面对银行业

绩的高速增长．市场口诛笔
伐。监管层严防泡沫；面对
银行的风险资产．市场无比

慷恐．监管层小心谨慎。

Z匣互匝正￡譬团
P35期赞精晶迸出

白银期货．玻璃期货相继推
出．国债期货和原油期货正

在积极筹备当中，资管业务
获批．期货公司将开拓新的
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P22勰

利润来源。此外．新一轮的
期货公司并购潮袭来．2012
年的期货市场令人兴奋。

P38基金一鼍■动了变革的麓膀

P28『行t

P60酒企劫蕞季
这一年，酿酒行业被众人记

住的．将是农药残留、酒精
勾兑及塑化剂⋯⋯在这些风
波背后．酒企纷纷中枪倒下。

P40擅市大■炸P62三一■工的政治经济掌

P42保险回归本鼍
保险业务的本质是什么'多

年来保险人一直在探索。经
历了2012年的沉浮．保险业
回归本源的诉求越发迫切。

P46鼻青●壤求壹

P48虏地产掩入扩张期

调控政策并未有全面的松
动，房地产公司已经抓住成

交回暖的机会．完成消化库
存一现金回笼一扩充产能一
加大杠杆的良性循环．进入
新一轮周期。

P50燃嶷冀盍十年终结

I)52一接业逆境求生

I)56通信业的避茫
2012年．无论是电信运营商

还是设备商的境遇．可谓是
寒冷彻骨．它们通往温暖春
天的道路上⋯⋯

P58页岩气革龠

1=65苏宁与夭冀的战●

2012年是传统零售商的灰色
一年．面对电商的蚕食，以

苏宁电器为代表的传统零售
商踏上电商之路。只是．它
们所面对的不仅是京东商
城．而是更大的巨人夭猫．

新旧势力的角逐．注定让这
一年不平凡。

PC／中■坛洋巨亏之囊簟

P69医政刀指菠叠熏墓

盯2法治矗一把刀
这一年．在中国社会法治化
进程中注定会留下重t的印
迹。一系列看似偶然的法治

事件或者必然的法治行动，
都对国家法治进程起到了前
所未有的推动作用。

P74《基盒法》立洼之●
修法至今，涉及到PE监管权
已多次易稿，《基金法*已

走到立法程序的最后一步．
部委权利还争执不下。

P84{I●

P76社叠的鼍动和期许

莫言获诺贝尔奖了令38枚
奥运金牌奠然失色。当人
们高喊让有毒项目滚开的时

候，El本右翼分子煽动钓鱼
岛“国有化”激怒了中国人。
也许．各国政要的更换．会

给狂躁的2012年画上一个
句号．迎来2013年的朝阳。

P78田际市墙：民生难。欺诈曩

1=80 tit曩擞的■蓐市场
2012年．作为最薄弱环节

的欧元区和美联储耦台在一
起．于是全球系统性风险下
降。但经济衰退及潜在违约
并未消失。

P84辑埘请：在市场与苴警
赛奠中曩难美行

有评价说，郭树清是迄今为
止中国证监会六任主席中最
忙碌的此话不假。2011年
10,9 29日．郭树清走马上任，
一年来，证监会为适应市场
改革发展需要．积极推进相

关制度、规则的制定和修改
正式出台的规则、制度达65
件。
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