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美联储即

化宽松的扳机、
缓、页岩油及电
工业与能源革命
的丧钟已经敲响。
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P12要刊速递

P13徽博

P18通胀恐成纸老虎

主要发达国家通胀创出新低

06 2。137。5731

黄金、原油和大宗商品暴跌，

国际粮食价格也处在低位。

在中国PPI持续负增长且经济

偏软之际，通胀恐怕只是纸

老虎。

陀O李旭利撒了弥天大崔
李旭利将案件重要细节写在

三张纸条上，谁将字条带出

看守所?李旭利在一审时为

何对关键证据保持缄默?在

李旭利一审“撒谎”的背后．

谁在干扰司法的公正?

P24企业债核查风■

P27发审委为何放行万福生科

利”的行业，大商股份注入

资产高盈利备受质疑。

P44罔游乔布斯的“一招鲜”

P46赣■高速：年报三惑

虽然财务费用和营业成本高

企．但对赣粤高速的净利润

影响不大。

P42大商股份：■组资产的

诡异“■利”P48星期六退守

大商股份管理层的体外公司 费用持续失控，存货周转渐

ROE高达135％，注入资产净 慢、资金回笼加长。作为A

利润率达到5％，一向被视为 股女鞋第一股，星期六的竞

薄利的百货零售．似乎成了‘暴争力越来越弱。
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P08速读

P51信立泰的仿制药危机

欧盟认证救不了信立泰．仿

制药的高盈利模式终将成为

历史，而阿利沙坦酯又面临

过度竞争的局面，信立泰似

乎已经被医改新政逼进了死

胡同。

金融，开nance

P54招行还能优秀吗?

优良的创新基因，优势的零

售业务．但市场似乎选择性

的遗忘招行；优先发力小微

业务，优秀无二的新管理人，

招行能把优势转化为优秀

吗?

P57票据监管无新意

监管滞后于金融创新且无新

意，票据资产交易的漏洞封

堵之后．新的绕开信贷规模

的方式或将很快出现。

P58国债收益率短端下行

央行再度放松货币市场利率．

收益率曲线以牛陡方式形变

的概率将加大．即短端下行

的空间更大。

P20特稿

监管层态度缄默并未下发批

文．基金公司无奈中苦等。

P72公暮与私暮无优劣

公募基金和私募基金孰优

孰劣?由于投资范围、信息

披露的不同．使其客户和产

品性质均有所不同．但它们

均为市场化运作机制。

P60巴菲特2013年致股东的信

2012年．伯克希尔收益连续

第四年跑输标普500指数．

如果2013年这一局面得不到

有效扭转．伯克希尔将历史

上首次连续五年跑输大盘．

但巴菲特表示他更擅长逆势

投资。

P64聂夫之道

在聂夫执掌的31年问，温莎

基金的总投资回报率为55 46

倍．累计平均年复合回报率

达13．7％，这个纪录在基金

史上尚无人与其媲美。

P59黄金ETF难产——
产品申报6个月期限将至，P70日债市场违约飘升

◆ 马爹利

宏图三胞

宾士域

戴尔

P49公司与产业
中大期赁

P71热钱套利方式

通过同一批货物的先进口再

出口。美元资金，套利资金

等的合作，热钱得以流入中

国．黄金进口就是方式之一。

资本论

P02流动性传导受阻

货币政策传导到实体经济可

能会受阻，所以货币投放的

加大不一定会带来经济增速

和物价的上升。目前．中国

货币政策传导梗阻于货币投

放对象与投资意愿之间的错

配。

大行策略

P40且战且退

大洋两岸

N1放弃高福利可能引发
欧洲革命

想象_1；．曾经富庶的欧洲，

满街游荡着待业青年。5月22

日．瑞典爆发最严重的青年

骚乱．300多名青年连续三晚

纵火和袭击警察⋯⋯

鹏华杰出投资者文摘

P66四个尾部风险

私家书斋

P68想投资。先看分析彝的忏悔
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