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P28万福生科造假案听证会现场，平安证券
保荐过程浮出水面，谁是真正的造假者?谁应
为造假负责?江平等法学专家为何出具《法律
论证意见书》炮轰证监会执法“连坐”?

万方数据



圈圈
互疆互工工互蜀岛岛

P08追鼍

Pll It羹

P12一翻毽量
P13 t博

P18央行神话

端午节后银行间银行拆借利
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多的细节浮出水面。

率疯狂飙升I大有中国次贷

危机欲来之前的影子；央行

不但置之不理．反而告诫各

机构：不要指望依赖央行。

这一告诫又加重了市场的恐

慌。

P役隐藏的地方位
∞个地方政府债务余额样本

向人们揭示更为隐蔽的新情

况。只有通过行政．财政体

制的双重改革，方能对地方

债务存在的系列问题进行标

本兼治。

P25冀金熊逢

未来10年是中国转变发展模

式的痛苦期，决策层对经济

增速放缓的容忍度在不断上

升．意昧着长线利空黄金。

盈日墨卫】】臣盈闺

针对外界质疑他背后有利益

集团的支持。水晶皇称自己

只是一个普通投资者，对于

贵州茅台塑化剂的探究。还

将继续下去。

P50华谊兄弟困局

由于在全产业链的投资，华

谊兄弟投资规模不断加大，

再加上经营性现金流状况不

佳．有息负债迅速攀手卜。如

此下去．可以想象华谊兄弟

将由原先的高经营风险变成

了高经营风险加高财务风险。
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P08氇诖 P22特穑 P58基盒

P53谁被审计放了水

法官是司法公正的看门人．

对上市公司年报进行审计的

注册会计师们则是“经济警

察”，他们对匕市公司财报审

核宽严尺度的把握．直接影

响E市公司财报质量。

P55黔镶矿业：

武■量的“价值陷阱”

不可能的超高品位、6厘米的

平均矿体厚度，武昌鱼21亿

元重金收购的黔锦哥啦_未一、
来收益可能抵不匕收购对忧

陌6光伏拐点已至
全球需求稳定增长。去产能

化持续推进．供需格局向平

衡态发展．产品价格企稳反

弹。产能利用率重返商位．⋯”

所有这一切都表明光伏拐点

已至。反转可期。

P58谁来拯救滤动性

OE3退出似乎不是预期的“动

嘴不动手”．银行误判继续放

贷导致流动性抽紧．而央行

一反常态并未采取熨平短期

利率波动的措施。银行间市

场的好日子或已不再。

P61预定利率放开之压

预定利率市场化将对保险业

构成持续压制．短期内行业

难以迎来系统性投资机会。

其投资机会可能来自年末内

涵价值稳定增长带来的估值

切换行情。

P64∞13年伯克希尔股东大会

资本论

P屹赞币藏叠鼍童下■
的一奠情况

人口老龄化虽然会从供给端

引发成本型通胀压力．但它

也对总需求形成抑制。如果

人口老龄化对总需求影响超

过了对总供给的作用．带来

的将会是通胀下行压力。

2013年的大会较往年显得有

些特殊．前不久巴菲特被诊 观察家

断患有前列腺癌，其现状以P44赞币旌鼍追童下I的

及公司接班人计划成为投资 一■情况

者最为关心的问题。

P70■瀹■新债务惫机真相

在土族人北撤之后．遗留了

大量空置的房屋和地产塞

浦路斯政府最初的贪婪就体

现在拒绝兑现将这些房屋和

地产分给难民的诺言．这为

此后房地产泡沫和金融危机

埋下了种子；

P72失落的“瓢J■斯秉曩”

净资本流入的最终原因．就

是因为本国“凯恩斯乘数”

大于外国；虽然之前中国的

乘数仍为正值．但相比西方

国家的“负作用”好了很多．

但这种优势正在流逝。

大行策略

P46■囊泡还墨E毫懑

综合考虑到现在的宏观环境，

业绩以及流动性状’况．⋯“

大洋两岸

P47中一经济：JIL涝之灾?

美联储的■化宽松政策退

出，势将引发新兴市场资产

价格的急速修正。所谓大涝

之后必有大旱。旱涝之灾虽

然有外部原因。但很多是对

涵养经济水土．平衡发展的

长期忽略。而当美国华丽转

身。对中国和新兴市场国家

的问题是：手中还有什么牌

可出?

鹏华杰出投资者文摘

P68嗣奏羹目曩鼻
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