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P18经济企稳但难突破

“稳增长”的迷你刺激使得

06&13 w
t’

三季度经济企稳，但却无法

带来经济的进一步突破。高

投资一去不复返决定了经济

只能维持中速增长．维持平

稳就是不错的结果。

P20剖解存款利率市场化

，Special Reports

P22季建业的“半拉子”

政绩工程

一个耳提面命来建设南京

大业的市长突然被“双规”，

他留下的政绩工程成了半拉

子工程，谁来为他们的政绩
工程负责?

公司与产业，corpora60n&|ndustrv

P40借壳圣莱达：云南首富

63亿身价虚实

祥云飞龙借壳圣莱达实现上

市．而公司的总资产却与之

前的公开信息大相径庭。更

为严重的是，祥云飞龙真实

收入和净利润也成谜，公司

的净利润率远超同行业其他

公司。

P43网秦起底

主营业务缺乏可资证明的市

场和用户．转型中的新兴业

务如手游、移动广告和企业

软件等又无法占据江湖地

位，凭借牵连颇深的咨询机

构大举推荐．网秦的故事还

能讲多久7

P49长春高新：诡异的

少数股东权益

在单季业绩出现9个季度以

来首次下降的同时，长春高
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P08速读

新的少数股东权益却激增．

公司部分业务可能出现较大

亏损；也有部分投资者认

为，公司存在调节利润的嫌

疑。

P51一块土地的委托贷款局

一块价值20亿元的土地．

两次委托贷款，让跨省的两

家上市公司陷入委托贷款的

漩涡中，两次离奇委托贷款

的背后到底隐藏着怎么样的

故事7
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P08速度

P56资产证券化新瓶别装旧酒

盘活存量资金非常重要，若

无有效引导．盘活资金仍投

向房地产．产能过剩行业和

融资平台，会加剧金融风险。

海外，Overseas

P60美债危机让中美共生关系
生变

美国财政政策转折以及中国

“再平衡”的迫切需求．使

得中、美两国以国债购买为

核心的经济关系再生变局，

两国很可能迅速转变为更直

接的竞争对手。

P53严防基金公司利益输送

通过近期发生在与重工转 P61美股再度临近泡沫边缘

债、掌趣科技这两个标的相 美联储未来新主席历来支持

关的基金公司的一系列事情 通胀政策．因此市场预计美

上，我们可以清晰地看到， 国国债上限仍将继续提高．

部分基金公司在维护原有投 但美股调整后的估值已接

资者合法权益上的所作所为 近历史三大泡沫时期。

反差极大，这种行为值得重

视。

，Finance

P54平安银行突围术

平安银行三季报的精髓，不

是业绩超预期，也不是风险

整体可控，而在于其正在摸

索一条去同质化、有平安综

合金融特色的道路。

投资圆桌，Inver甜or

P18宏观

P64杠杆效应：政策影响不可测

在杠杆效应的新环境下．正

如货币市场的深入发展破

坏了中央银行干预成功的能

力，债券市场的深入发展也

削弱了政府预计长期利率变

化的能力。

专栏，Column

资本论

P02四季度经济将小幅回落

9月份经济出现了些许下降

的迹象．预计四季度GDP增

速将小幅回落至7 5％．而

通胀水平将会继续小幅抬

升。

大行策略

P24且静心观望

市场期盼改革．同时又希望

股市迅速回暖，两者不可兼

得。在改革尘埃落定前+市

场并不能完全受益。

大洋两岸

P38黑金“情变

P62价值投资之惑

经典的、单向的价值定义 鹏华杰出投资者文摘

的局限性凸显，已经无助于 P68美国市场依然强劲

增进投资者对A股市场的理

解，可以尝试在反馈的视角 私家书斋

下重新阐述和理解投资价 P70苹果“折价”
值，这可能更符合A股市场

的现实。
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