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P08速读

P”数据

P12耍刊速递

P13徽博

P18聚焦三中全会

全面深化改革启航

06 2。13711715

十八届三中全会提出全面深

化改革，注重改革的系统性、

整体性和协同性。在经济改
革方面．强调市场在资源配

置中起决定性作用⋯⋯

乏匾墨五五蟊珂四团圈

特稿，SpeciaI Repons

P24赣州稀土借亮谴局

一则暧昧的公告引无数投资

者折腰，曾经美好的愿望化

为乌有，爆仓的痛苦化为愤

怒。为何神秘的浦江之星总

能在绯闻中精准潜伏?谁在

赣州稀土的借壳大戏中做
局?

N4高价解套定增股：
义煤系66亿增持之惑

大有能源控股股东义煤集

团及一致行动人义海能源

近66亿元增持上市公司的

方案一出炉．就引发市场争

议。公司主动买套增持的股

份正好是当天刚刚解禁的机

构定增股，而一年前这几家

机构也是主动买套“捧场”

了大有能源的定增。

盈日要盈Ⅱ盈皿
N8一汽轿车盈余操控局
上市公司普遍比较喜欢通过

各种会计手段来达到粉饰

业绩，虚增利润的目的，然

而一汽轿车却反其道而行

之．涉嫌玩起了隐藏利润的

游戏。那么一汽轿车是如何

做到⋯⋯
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P08速读

P50湘鄂情财务诡象

业绩跳水的同时．实际控
制人大幅减持称为公司“输

血”．血究竟输向了哪里；
此外，公司多笔预付款项存

疑．对于商誉的处理也存在

不妥之处。

P娩万科：“冬天”该如何过?
万科宣称持续运营“冬天模

式”。但其货币资金在资产
占比为近十年新低，意味着

现金储备不足，因此．拿地

还需谨慎。

叠口口丑噩豆工置卫圆

金融，开nan∞

P55中小企债担保代偿t现

在中小企业风险仍在加大情

况下，担保公司担保赔付能

力或将继续下降。

P56被革命还是自我革命?

继余额宝及类产品之后．民

生银行拟推出的新型电子银

行卡将推动存款利率市场化

倒逼机制．但时点大大早干

预期．表明银行存款利率市

场化压力显著增大。

P57信贷利率上行受压制

P59海通预计负债计提风波

P24特稿

券商资管通道业务正在面临
天花板，担负着创新重任的

券商资管业务受到市场越来

越多的关注。

基盒，MⅢuaI Funds

P60基金出逮医药股

临近年底．基金公司考核点

临近。业绩不达预期．政策

不确定、年底结账效应。引
爆基金重仓股连锁反应。抱
团取暖的基金．即使转投防

御板块．也难逃均跌7％的

命运。

P62后危机时代私暮

完胜对冲基金

房地产的微幅复苏让对冲基
金停滞不前．通过买入物业

并出租等方式．私募基金一

方面可以获得租金用于分

红．另一方面则继续抬高资

产价格。

P63黏人的债务

P68芒格：幕后的曩法师

巴菲特受过正规的商业及财

P60基金

务训练，但缺乏法律方面的

训练；芒格曾是商业律师．
虽然有经营企业的经验，但

若要成为专业投资人仍有待
学习。

P70蓝筹票务：伟大并购的开始

蓝筹票务是并购喜诗糖果．

《水牛城新闻报》及威斯科

金融公司的工具⋯⋯

资本论

P舵新经济的起点
2014年将是中国经济改革深

化的一年．宏观经济机构将

有所改善。经济增长将保持

平稳．通胀有所上升．财政

政策扩张力度会减弱．货币

政策将趋紧。

大行策略

P30踩踏行情之后，

期待风格转换

大洋两岸

M2新危机的云影

鹏华杰出投资者文摘

P64小市场孕育大机会

私家书斋

P66你有投资天赋吗?
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