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P18全球经济的三大转折

未来的全球经济仍处于修

06 2。13，11729

复性增长阶段．将面临三

大转折：全球复苏形势的转

折、全球货币政策趋势的

转折以及中国增长模式的转
折。全球经济环境将更为多

变复杂，各国宏观调控的难

度将增大。

P20谁批准了阳爆化工t组

42亿元是阳煤化工创下的虚

增收入新纪录。更为诡异

的是，在借壳上市期间．阳

煤化工进行了大量的收入伪

造，但证监会发审委居然审
核通过。而在证监局稽查期

间．涉案的敏感方却轻松高

位套现。

P23爵譬永伏法记

一个在老家混不下去的小人

物，进京上了两年美国的野

鸡大学．通过空手套白狼的

方式成了梁山的“大老板”。

后来．中国首富、大型国企、

地方官员都曾被他玩儿弄于

股掌之间。游戏玩儿了10多

年，因为在微博上常晒吃飞

禽走兽的照片．在铺天盖地

的板儿砖下现形。

P40东华软件并购赌局

一项分文未收的技术转让，

成就了一家估值近6亿元的

创业公司；华丽的销售数据

背后，巨额应收账款客户与

股东却是同城：与大股东退
休老教授及其儿媳同名的

投资者曾是A股市场上百万

元级别的大散户．东华软件
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溢价19倍的并购豪赌备受

市场质疑。

P46海陆控股高毛j刚是如何

“炼”成的

与同业相比，海隆控股的毛

利率高到不可思议．业绩优

异、股价上扬．与之伴随的

则是管理层的持续减持。

P48房企增值税预征玄机

在被爆欠缴土地增值税3．8

万亿元后，诸多房企纷纷发

布澄清公告．甚至有业界大

佬怒斥媒体愚蠢．众房企是

否真的冤枉．而土地增值税

的缴纳对于房企有何影响?

P50电商冲击下

传统商业实体必死7

P53永辉超市为何闪购中百集团

金融，Rnance

P56注册制冲击波

《决定》倒逼了股票发行注

册制的推出。尽管股票发行

注册制尚需相关法规和配套

因素满足后方可施行。但股

票发行注册制的推出不存在

技术性障碍。

P58国金证券麓网

虽然国金证券与腾讯的合作

P08速读

不具颠覆性，但弥补劣势与

先发优势值得期待，互联网

估值将更多体现在客户流量
及创造价值的可能性。

P61海通债劫

债券熊市对持债较多券商

的业绩会有较大影响，但对

其股票市值影响较小。

P62银行同业新规威力

P64巴菲特进军石油

巴菲特和芒格认为，美国决

策层不会贸然让可开采量有

限的页岩油十多年内就被耗

尽，发债从境外“掠夺”资

源是最好的方法，石油产量

在2020年到达峰值后将迅

速下降⋯⋯

P65魏玛共和田的超级通胀

如何终结

歪口夏互工罡E娶囵口圆

P23特稿

业监管的问题。互联网行业

的超快速发展。给市场的方

方面面的确带来了深刻的变

化，但至少在当下中国国内，
金融监管和资产管理行业的

监管．都非常严格。

P72投资更多的是一门技术

从1980年5月成立以来到
1998年8月的巅峰时期．在

扣除费用后．朱利安·罗伯

逊的老虎基金获得了年均

31．7％的回报率，比标普

500指数高出12．7个百分点。

专栏／Column

资本论

P02人口政策促进经济转型

人口政策的转向将提高生育

率和出生率．导致中国消费

率提升、压低储蓄率．这会

抑制房地产的投资性需求．

对房价的上涨起到抑制作

用。

鹏华杰出投资者文摘

P68逆向投资“逆”在何处?

P67基金创新的边界：绩效
基金创新的边界，是业绩； 私家书斋

而这个边界之边界．则是涉PTO大国兴衰：制度应该扮演

及到金融监管与资产管理行 怎样的角勘
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