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P13徽博

P18经济平穗收官信贷利率背离

年底经济保持平稳小幅波
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动．消费和出口的加速弥补

了投资的放缓。信贷的反弹

与利率的高企，贷款中可能

正在积聚风险。未来很可能

维持中性的宏观政策．但一

些改革的措施可能会变现形

成短期紧缩的效果。

／Special Reports

资项目签约后．郭有明在所

谓的“宜昌速度”助推下爬

上了副省级的高位。令人遗

憾的是．资本闹剧破坏了当

地的信用、金融体系，更掀

翻了政绩乌纱。

P24“老鼠仓”绝杀PE

P20郭有明的政绩西皮

河北商人南下宜昌．市委书P40新规下的ST年关保壳战

记郭有明以红地毯相迎。在 类似于风险投资．如果押宝

一个又一个创纪录的招商引 sT股重组成功，收益会很大，

因而部分投资者喜欢炒作

sT股．尤其是在年底。然而．

由于政策环境大变．201 3

年年底sT板块无行情。

P42海隆控股“美景”

海隆控股良好的增长和盈

利是实际业务做出来的。还

是会计报表“做”出来的?
有待时间验证。

P43杭锅股份钢贸风波

一家制造锅炉起家的公司．

2011年上市后用募来的现金

干起了钢贸生意，而这一行
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的风险却开始暴露。

P45瑞安的双重打算

瑞安房地产出售新天地优质

物业．看似低估。实则为新
天地上市铺路．况且卖家回

购条款也为瑞安未来再度持
有提供又一重保障。

P46华远地产不必太在意

年度ROE

与万科相比．华远地产太在

意年度净资产收益率指标．

而不能全力提高企业竞争

力。

P49楼市遇冷

P52假如香港加息

美国退出QE的概率在加大．

如果再加息，其蝴蝶效应将

影响香港加息，理论上楼价

不得不跌。但现在环境有变。
“九七再现”还是一个问号。

P54安邦举肆招行之谋

安邦高调举牌招行。不是营

销策划那么简单，看好招行

基本面只是表象。谋求更大

的控制权或是深意。

P56同业存单试水

央行推出同业存单，意在改
善银行间的流动性，形成1

个月至1年的市场利率曲线．
同时为将来的大额可转让存

单做系统准备。届时，才是

利率市场化的开端。

P08速读

格尔在美国风险管理协会上

发表演讲之后，美国股市的

剧烈波动蔓延至债务抵押债

券市场，随后美国爆发次贷

危机。并演变为全球性的金
融危机，直至今日。

PS2华尔街的终结

艾斯曼早在20年前就断言华

尔街将完蛋。但华尔街还是

撑了下来：艾斯曼2004年就
发现了美国房地产存在危机，

但危机真正发作却是⋯⋯

P66优先股冲击分级A份额

每年付息、久期永续的优先

股与目前市场上永续型的股

票分级A类似，综合分析．

优先股发行后，其对分级A

造成较大冲击的可能较小。

P68对冲基金青睐推特

由于激励机制错位等原因．

卖方分析师的主要动机不是

要求结果准确，而是尽量求

得个人出彩。而预测与真实

值之间的误差越来越成为对

冲基金套利的目标。

I)58黑色星期一与黑天鹅

2007年10月11 E1．约翰·博P69中国微观实体影畸金价

P20特稿

信贷泡沫处在破灭边缘．物

价上涨压力愈加显现，CPI指

数和金价之间将呈现非常微

妙的关系。
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资本论

P舵消失的通胀
基于目前货币供给和总供需
情况．全球通胀水平至少在

2015年内都不会有明显上

升。

大行策略

P26■估的转移和蔓延

预计2014年的A股波动将明

显增大．市场不会呈现单边

上涨或者下跌态势。虽然整

体市场难以重估(r卜rate)，

但部分领域可能产生很高收

益(类似2013年的创业板)。

大洋两岸

P38垄断的书厦

商业垄断就像政治独裁．无

论空间多广阔．其他玩家也

难以游刃有余的容身。亚马

逊就像是电子图书领域的大

独裁者．但是却在7月赢得了

针对苹果和传统书商的反垄

断官司。

私家书斋

P70下一个危机。绕不过去的坎
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