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P18粮食保卫战

国内一些粮食价格明显高于

。6 2。13门272。

国际价格，未来粮食进口将

进一步增加。在未来国际贸

易谈判中，粮食贸易也将成

为中国绕不开的一道坎。中

国农业生产率急需提高．否

则面对低廉的进口粮价，本

土粮食将毫无还手之力。

P20 QE3削减启动

美联储终于按下QE退出的

按钮，未来对全球经济和市

场都将产生深远影响。QE

退出会从资金和贸易两个渠

道影响中国经济，但整体风

险可控。

特稿，SpeciaI Reports

P22新股的新玩法

2012年改革后的市场给

2014年的新股开闸提供了操

作思路。不过新的游戏规则

更倾向于机构，无论是从上

市公司的质量，还是测算的

收益率．对机构都有足够的

吸引力，中小投资者可跟着

机构打新股。

P25风投狩猎优先股

巴菲特在金融危机最糟糕

的时刻赚取了74％的收益，

没错．来自于大手笔的优先

股投资。现在这样的机会摆

在了中国投资者面前，只要

跟着风投专注于三大行业．

你可能就是下一个巴菲特。

N0限购难挡汽车业上升态势
天津限购或是二线城市汽

车限购的开始，虽然限购范

围扩大是大概率事件，但其

对汽车行业的中长期影响比

较有限，不会改变行业的整
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体上升态势。

P42高速公路：贬值的资产?

国内取消高速公路收费的呼

声颇高，市场因此预计该行

业盈利能力不可长期维持。

这种担忧并无必要．而且．

以清算价值来衡量．高速公

路行业或被低估。 P08速读

阿4茅台未来三年利润推算

贵州茅台目前市盈率不足10 比例有持续提升空间。

倍。算得上便宜．但是否足

够便宜．要看未来其盈利能 P58汇金增持银行股：审美疲劳

力。

N6海尔50亿引资图谋

N8丽江旅游：索道高折旧率
有深意

P50乙烯十年周期大拐点

自2013年7月以来。乙烯价

格持续上涨．尤其是10月开

始，价格出现加速上涨，至

今已累计上涨30％；本轮乙

烯上涨主要来自于需求端的

强劲增长．而供给预计短期

内不会出现明显的增长。

P53瑞普生物欠款方疑云

盒融，Rnan∞

P54角力社区银行

社区银行的第一个规范性文

件．名为“规范发展”．实为

“严厉叫停”．银监强势背后，

金融创新如何从监管夹缝中

杀出一条血路．值得期待。

P56四大行应提高派息率

如果四大行盈利能力保持当

前的水平．那么其未来现金

分红比例可以提高至40％

以上．并且随着其信贷规模

增速的回落，未来现金分红

P60巴菲特对话马里兰州立大学

MBA学生

伯克希尔现在资产管理的风

格偏向于少些格雷厄姆而多

向费雪转变，这是因为管理

资产的数额所要求。如果管

理资产较小．巴菲特会倾向

买更有安全边际，更便宜的

股票。

基金，MmuaI Funds

P65互联网金融乱象

脱下“互联网金融”崭新的

帽子．其实质是大家N多年

前就已经在努力拓展的网上

业务。乱哄哄的互联网现

状．除了以高收益率吸引眼

球外。剩下的就是在监管的

灰色地带悄然游走。

P18宏观

露，此外更残酷的竞争还在

2014年。

P72美联储举动牵动股市

临近年末．市场弥漫着非常

紧张的气息．美联储渐进收

紧货币政策成了市场的决定

因素，而各类资产的价格会

受到哪些影响?

专栏，CoIumn

资本论

P02东方蠕起西方复苏

全球经济增长有望进一步

加快．而通胀将继续保持温

和状态。改革和再平衡将成

为新兴市场国家的焦点．未

来全球经济复苏的风险可能

来自美联储政策退出造成的

市场波动。

大行策略

P27改革主题在震荡中延续

中央经济工作会议和预期内

的城镇化会议是阶段性行情

演绎的核心．需密切关注后

续释放的改革信号。

私家书斋

P66金融博弈源于信息不对称

P70特斯拉空单危机

自从火灾事件后。越来越多 鹏华杰出投资者文摘

的机构开始做空特斯拉；同 P68霍华德·马克思的

时．公司的销售隐患、产 另类投资心经

能和财务问题等被纷纷披
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兴业银行
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嘉实基金
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民生银行
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