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高送冁法
虽然只是一个数字游戏但高送转的魔力在A股市场屡试不爽

热潮的背后隐藏着上市公司市值管理的动机

A股市场投资者却对高送转题材趋之

若骛，每年的11月起，A股市场就有

资金提前布局高送转潜力股，开始炒

作高送转题材的股票。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

，Macro—Economics

P18美欧经济蓄势前行

二季度欧美经济都有望变好

硪

政策可能会处在一个相对平

静期，真正的动作可能会等

到下半年。原油经过一段低

位盘整后有望陆续走高。
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P22“禁伞”如浮云

仿若春风拂面，在央行降；佳

和牛市的昂奋。情绪下．证监

会规范两融的大杀器最终变

成了高高举起轻轻落下．市

场经过短暂调整后再创新高。

P24《证券法》大改

在一些争议较大的问题上．

修订草案说的比较粗线条，

为后续相关部门规章的出台

留下口子。

公司与产业／

P32国民技术“卸妆”

国民技术的业绩在上市当年

创出历史新高之后就迅速

下滑乃至亏损，如果不是政

府巨额的补助国民技术将

深陷退市泥潭。至于那些说

好的募投项目．早已效益低

微。而大股东们则在解禁期

满即刻转让或减持。

P39茅台的春天

P42寻找白酒区域龙头增长密码

P44惠伦晶体募投盈利谜团

逆势而行是一种勇气但经

营企业所需要的却不仅仅是

勇气．惠伦晶体雏否从逆势

中谋得发展仍未可知

P46九安医疗财务腾挪术
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突击卖子规避sT，巨额投资

收益能否确认在2014年度存

疑；国内子公司连年亏损．

引避税争议；且公司会计政

策较同行明显激进。

N9恒泰实达IP0业绩三t疑

同样寄生国家电网的上市公

司国电南瑞和海联讯业绩已

是连续多年大幅下滑，而主

营业务相近．客户也近乎一

样的恒泰实达缘何持续“逆

生长．’，

P52“中国神车”靠谱估值

是多少?

金融，Finance

P54华夏银行在改变

华夏银行2014年经营效益稳

中向好超出市场预期．但
严重依赖规模增长的模式未

出现根本性改变。这迫使华

夏银行在互联网金融上寻找

新的突破点，发力互联网金

融则有助于改善华夏银行本

身比较薄弱的零售业务．稳

住收入增速。

P56争战零售业务

中国银行业可能正在逐渐进

入比拼零售业务的时代，拥

有庞大且优质的客户基础，

同时在数量与质量上能够开

发出满足不同市场需求金融

产品的银行，能够在行业变

革的过程中赢得先机。

P58融券扩容虚惊

四部门联合发文促进融券业

务发展给市场带来恐慌，但

监管层出台新政，并不存在

刻意打压股市的意图。在充

分考量风险的前提下．监管

层更希望看到融资和融券业

务保持适当的平衡。

P08速读 P69海外

高对冲，对于价格走低并无

太多保护．该技术性因素可

能决定了小麦价格一年内的

走势。

P娩复盘基金发行与牛市走势

目光之下并无新事．根据上 P71市场操纵大行其道

一轮大牛市行情与股票型基 闪电式的崩盘操作细节令人

金发行的相关性．投资者或 关注．而低成交量的市场使

许可以通过某些指标来把握 投资者手中堆积大量现金。

目前牛市所处的阶段。

P64明星基金一季度新进股解读

计算机、传媒成为选股热门，

与此同时。由博时主题行业

领衔的公用事业股投资也悄

然兴起。

投资圆桌，Inverstor

P66庄辰超：如何寻找有规模的

商业模式

去哪儿网的创始人兼cEO庄

辰超学生时代就开始创业，

时至今日．他认九商业模

式本身要有足够强烈的内在

价值．它就可以容纳所有的

瑕疵，仍然能够蓬勃的发展。

如果一个商业模式内在的价

值不够，那就不具备成长性。

海外，0verseas

P69小麦价格随时可能反弹

小麦价格正在走低．其产量

是全球性的，而消费者只逢

专栏，Column

资本论

P02政策性银行才是刺激所在

利用政策性银行的刺激措施，

创新性地结合了货币和财政

政策。政府可以通过国开行

进行拟财政支持．而无需大

幅提高财政赤字；央行可以

通过对国开行的定向宽松来

拉动经济增长。

大行策略

P61下半年再谈“泡沫”

在美国“科网泡沫”破裂的当

天和中国A股达到6124点的

当天．其实并没有任何利空

事件发生。

老邢估值

P65兴发集团

行业回暖业绩改善
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