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《证券市场周刊》～年前的预测成真一一天威集团中票
果然违约，成为首只违约的国企债券，信用风险已经深入债市

腹地，刚兑魔咒终将打破。
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囝j豆匿函盈 天威集团的中票违约路径是信用风险

从积累到爆发的典型案例。《证券市场

周刊》基于三大维度、11个信号的分析，

提前一年甄别出了天威集团的违约风

险。
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P21降准效果初显

央行大幅下调存款准备金率

后，短长期利率都出现了明

显的下降，这说明降j佳仍然

是目前最有效的货币政策．

未来也有较大的下调空间。

公司与产业，

P36联想企业级阳谋

联想在Pc业务取得的成功有

目共瞎但在10年前‘’蛇吞象‘

收购IBM PC业务时，看好的

人却不多、今天联想又站在

似曾相识的历史关口．把重

注押在了企业级和移动业务

之上．并且对企业级阴确提

出要复制Pc业务的成功，联

想有何胜算昵'

P40耐威科技化妆术

2011年应收账款净额占营收

的比重还只有21 53％，2013

年却达到了惊人的92 66％．

而应收账款回款期限不断延

长耐威科技赊账销售模式
存一阶，
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9宝薹露络为螯壳付妻了连§亿P42新华医疗并购之痛

违兑然刚果，票地中腹团市集债豢一已熊喇信
碉泓。豢
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收购标的业绩承诺未达标，

却不对商誉计提减值准备：

公司一季度业绩创近五年新

低．并购效应骤降；且公司

的关联交易未披露，信披存

争议。

P44蓝黛传动三重疑云

不可消除的系统性风险，或

许会成为蓝黛传动业绩变脸

的致命诱因。

P47八一八最牛新股暴风科技

连续30个涨停暴风科技市

值高达190亿元以上但其

基本面并不支撑如此之高的

估值。即使加上其吸引眼球的

“暴风魔镜”的贡献，其股价

仍远在天边。

P49中青宝的“补丁大法”

“A股网游第一股”中青宝号

称拥有诸多技术和竞争优势
却在网游最为火爆的时候坠

入亏损的深渊，无奈之下．只

能通过转让股权、资产出让、

激进会计处理等系列手段力

保业绩。秘种花样+又能为

中青宝在资本市场续命多

久7

P56国开行PSL背后的信号

2014年第一轮PSL龟：iJ新工具效

果尚可加之国开行回归开发

性金融的定位与管理层期

望的直接增加信贷投放．支

持基建投资的稳增长的政策

目标相一致。因此．与降准

降怠相比，政策性银行恐是

新一轮刺激政策的助推器，

P58银行业“在线修复”

为了解决无法大幅降息与疏

通货币政策传导渠道之间的

矛盾央行必须加快银行资

P08速读 P47公司与产业

产负债表修复进程。一旦央

行开始正式介入资产购买．

银行股将摆脱坏账的困扰．

结束目前的低估状态。

P60 1．8万亿元非两融天花板

监管强势去杠杆风险可能会

影响两融业务的增速，但不

会改变其发展趋势。在标的

券扩容、客户覆盖率．机构

参与度均有进一步提升空间

的前提下．目蓊1 8万亿元余

额远未触及两融业务规模的

天花板。

P64金种子十佳股票

P66金种子指数擂台

P68金种子个股研报

投资圆桌，

P72商业地产运营之道

通过复盘陈雷从合作伙伴．

产品战赂(IN晷选址、项目设

计、产品创象)、经营战略(持

有策略、定位策略、招商策略、

租户和租金组合策略)揭开

了远洋商业地产的神秘面纱。

海外／

P76贵金属：利好因素越来越多

黄金和白银价格的下降已经

开始对矿石供应产生负面影

响．而资金从大宗商品流入

股市的情况开始了逆转．全

球各国央行仍会实旌新一轮

量化宽松政策。

专栏，

资本论

P02通胀的真相

投资者在决定预期投资回报

和资产配置对应当准确地

认识到自己面临的通胀形势。

大行策略

P24宽松分水岭

与2009年年中不同之处在于

当前经济增长基础仍然有待

进一步夯实。我们认为调控

层面有必要启动更为明确的

降息等政策．引导资金进入

实体经济。
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P25定向QE的成败关键
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P63济川药业业绩增长稳健
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P70民营银行百年风雨路
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