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P18经济暂穗压力犹存

服务业的上升弥补了工业的
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下滑．房地产市场的恢复以

及宽松政策的持续发力，是

二季度经济维持7％的关键。

股市的重挫可能会带来负面

影响．未来稳增长的压力仍

然很大，依旧需要进一步的

宽松政策支持。

P20金融创新震荡A股

绝大多数的金融泡沫本质上

都可以归结于贪婪过度和滥

用杠杆，这次A股非理性的

下跌．投资者还应当意识到

金融创新正在加剧市场的不

稳定性，在此基础上的交易

策略也面临风险。

P34盛天罔络IP0蠢行记

业绩不佳的盛天网络盈利能

力竟远胜行业老大顺网科技，

更为诡异的是．盛天网络的

费用率、固定资产和员工薪

酬远远低于后者；另外．其

前五大供应商披露的销售数

据与盛天网络披露的采购数

据有数百万元的差距。

阳8恒■医疗业绩变脸背后
恒康医疗增发刚完成业绩就

大变脸．且多家收购标的业

绩不达标。却未计提减值准

备；此外．大股东质押股权

面临风险。

P40房地产半年报：终现回暖

在一系列利好政策持续发酵

下，房地产市场终于艰难回

暖，即便如此，房企拿地仍

旧谨慎。

P镗川金诺：暮投项目前景存疑
主营产品遭遇销售瓶颈．JI
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金诺选择调整产品结构以求

突破．但已上市公司云天化

经营业绩不佳．川金诺转型

是否能获得成功?

P44川投能源仅仅是现金牛吗?

雅砻江水电下游电站完成建

设使川投能源短期缺乏增长，

而中上游电站的建设将给公

司带来较好的长期增长机会。

川投能源的业绩受煤电联动、

长期利率下住特高压电网
的建设等利好因素的影响具

有较大的向上业绩弹性．且

公司的实物期权价值也值得

挖掘。

P46神雾环保“换亮”记

带着绩优成长、环保节能等

光环上市的天立环保业绩变

脸迅速。2014年变更大股东．

注入前景看似美好的环保资

产’然而注入资产严重注水

加上天量不良资产面临减值，

更名后的神雾环保的未来依

然难言乐观。

金融，开nance

P52银行经营压力睫增

持续宽松政策虽然缓解了市

场对银行资产质量风险的担

忧．但在信贷结构恶化基础

上的资产风险上行趋势未现

缓解。较高的不良生成率和

信用成本。不排除部分银行

在年中加大拨备计提而使得

中报盈利有低于预期的可能。

P54救市未了事

从市场流动性来看．A股上

涨时间点正好契合了央行货

币政策的放松时点。但在这

一过程中，实体经济并未转

暖．甚至出现了加速下滑的

趋势。这意味着央行货币政

P08速读 P18宏观

策的放松并没有对实体经济

起到刺激作用，放松的流动

性全跑到了股市。亦即货币

政策的传导性出现了问题。

P56英目北岩镊行的中国样本

与北岩银行一样．广西北部

湾银行也是凭借同业拆借业

务的迅猛发展而盈利飙升．

急功近利的模式之下，两者

的现状都不理想．各项指标

陡降．北部湾银行的上市之

路更加曲折。

基金，MutuaI Funds

P59停牌潮下的赎回风险

在众多股票停牌的情况下，

面对赎回申请．股票型或偏

股型公募基金也面临流动性

骤减的难题。

P60股灾中如何做分级基金套利

投资要带着对资金、对自己

负责的态度。所以必须专业．

必须细致地洞悉你的工具．

至少该重视公开信息。

王匾班墨圈盈腰∑五珏匝

沙特等产油国在面临页岩油

竞争的严峻情况下，用提高

产量维持低油价的策略，使

得一大票页岩油气企业倒闭．

那么这种策略能不能持续

呢?

资本论

P02中国或将加入窖克投资计期

加入容克计划具有显著的积

极意义，但关键是如何保证

中国参与的主动权以及投资

主体的利益。

大行策略

P22市场仍处在良性环境中

目前来看。在一个疲弱的基

本面环境下，通胀和房价的

压力都不大．因此货币政策

还有进一步宽松的空间。又

暂时找不到更好的资产来分

流股市资金．这都会使A股

市场在三季度仍然处于一种

良|生环境之中。

P63港股脉搏
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